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Auf einen Blick

e VERBUND hat umfassende Krisenmanagementmafinahmen gesetzt, um eine sichere und saubere
Stromversorgung auch in Zeiten der Coronakrise zu gewdhrleisten

e Umstellung der Segmentberichterstattung mit Quartal 1/2020 aufgrund der Ausweitung der
Geschiftstitigkeit im Bereich Wind und Photovoltaik, der Neustrukturierung der Vertriebstétigkeiten
sowie gesellschaftsrechtlicher Anderungen

e Gute Ertragslage trotz negativer Auswirkungen durch COVID-19 und deutlich geringerer Wasser-
fithrung (1,09) als im Quartal 1/2019 (1,21)

¢ Negative Performance der VERBUND-Aktie im Quartal 1/2020 (-26,2%) - dennoch besser als der ATX
(-37,2%), aber schlechter als der DJ STOXX Utilities (-12,7 %)

e Ergebnisprognose fiir 2020 angepasst: EBITDA zwischen rund 1.090 Mio. € und 1.250 Mio. €,
Konzernergebnis zwischen rund 470 Mio. € und 560 Mio. € auf Basis einer durchschnittlichen Eigen-
erzeugung aus Wasser- und Windkraft in den Quartal 2- 4/2020 sowie der Chancen- und Risikolage

Kennzahlen

Einheit Q1/2019 Q1/2020 Veranderung
Umsatzerlose Mio. € 1.208,4 1.257,3 4,0%
EBITDA Mio. € 348,0 331,0 -4,9%
Bereinigtes EBITDA Mio. € 348,0 331,0 -4,9%
Operatives Ergebnis Mio. € 258,3 236,2 -85%
Konzernergebnis Mio. € 178,1 156,5 -12,1%
Bereinigtes Konzernergebnis Mio. € 178,1 156,6 -12,1%
Ergebnis je Aktie € 0,51 0,45 -12,1%
EBIT-Marge % 21,4 18,8 -
EBITDA-Marge % 28,8 26,3 -
Cashflow aus operativer Tatigkeit Mio. € 379,8 298,2 -21.5%
Zugange zum Sachanlagevermogen Mio. € 48,1 88,2 83,4%
Free Cashflow vor Dividende Mio. € 305,6 150,2 -50,9%
Free Cashflow nach Dividende Mio. € 305,6 150,2 -50,9%
@ Betriebswirtschaftlicher Personalstand 2.749 2.819 2,5%
Stromabsatz GWh 15.099 15.176 0,5%
Erzeugungskoeffizient (Wasser) 1,21 1,09 -

Einheit 31.12.2019 31.3.2020 Veranderung
Bilanzsumme Mio. € 11.838,6 12.124,8 2,4%
Eigenkapital Mio. € 6.568,0 6.844,5 4,2%
Eigenkapitalquote (bereinigt) % 57,7 58,7 -
Nettoverschuldung Mio. € 2.256,1 2.104,2 -6,7%

Nettoverschuldungsgrad % 34,4 30,7 -
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Vorwort des Vorstands

Geschitzte Aktiondrinnen und Aktionére,

das energiewirtschaftliche Umfeld hat sich aufgrund der COVID-19-Krise in sehr kurzer Zeit im
Quartal 1/2020 verdndert. Den Auswirkungen von COVID-19 kénnen sich weder die Real- noch die
Finanzwirtschaft entziehen, auch die Energiewirtschaft spiirt die Folgen der weltweiten Pandemie. So
reduzierten sich die Preise fiir CO.-Zertifikate nach Ausbruch der Krise in Europa aufgrund der geringe-
ren Stromproduktion und eines Uberangebots an CO-Zertifikaten. Die Preise fiir Kohle, Gas und Erdél
fielen aufgrund der stark gesunkenen Nachfrage aus Industrie und Wirtschaft ebenfalls teils erheblich.
Dieses Umfeld wirkte sich negativ auf die GrofShandelspreise fiir Strom aus. VERBUND ist in diesem schwie-
rigen Umfeld aber dank seiner geringen Verschuldung und seiner Absicherungsstrategie der eigenen
Stromproduktion fiir 2020 nach wie vor stabil aufgestellt. So kdnnen wir im Quartal 1/2020 trotz
Coronakrise auf eine zufriedenstellende Geschiftsentwicklung verweisen.

Nach Ausbruch der COVID-19-Krise wurden unsere Investitionsprojekte voriibergehend reduziert.
Der Fokus lag auf der Absicherung der Versorgungssicherheit sowie auf unbedingt notwendigen
Projekten. Dabei handelt es sich vor allem um Projekte und Mafinahmen rund um den Hochwasser-
schutz und die Sicherstellung der Netzsicherheit. Derzeit werden die Baustellen soweit moglich und
unter Einhaltung der Sicherheitsvorgaben wieder hochgefahren.

Hinsichtlich des Krisenmanagements haben wir bei VERBUND friihzeitig reagiert und die Versorgungs-
sicherheit gewahrleistet, wobei die Gesundheit der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter fiir uns an oberster
Stelle steht. Im Kraftwerksbetrieb wird das Fachpersonal entsprechend regelmifiig geiibten Szenarios
abgesondert, Teams werden gesplittet. Um unnétige Kontakte zu vermeiden, wurden autonome ,Arbeits-
inseln“ bei den Kraftwerken geschaffen. Hier hilft uns, dass wir tiber Jahrzehnte an Erfahrung mit zentra-
ler Fernsteuerung der Kraftwerke verfiigen. Fiir Stérdienste stehen Fachkréfte als Bereitschaftspersonal
jederzeit auf Abruf zur Verfligung. Dieses System hat sich seit Jahren bewéhrt. Die Aufrechterhaltung des
operativen Betriebs haben wir mittels Home Office, rdumlicher Trennung der Mitarbeiter und weiterer
Mafinahmen umgehend umgesetzt. Im Bereich des Stromhandels und Grof8kundenvertriebs laufen die
Geschifte an den Stromhandelspldtzen {iber unsere Kundenplattform im Home Office unvermindert
weiter. Die Kraftwerkssteuerung und die kurzfristige Vermarktung unserer Erzeugung findet in getrenn-
ten Teams an unserem Haupt- und Krisenstandort statt. Die Ausfithrung unserer MafSnahmenpléne hat
keine Auswirkungen auf unsere strengen Daten- und IT-Sicherheitsstandards. Der hohe Digitalisierungs-
grad kommt in dieser Zeit auch dem Netzbetrieb zugute. Neben dem intelligenten Netzfernsteuerungs-
konzept der APG als Grundlage fiir ein erfolgreiches Teamsplitting kénnen auch nahezu alle nicht
betrieblichen Prozesse iiber Fernzugriffe abgearbeitet werden, womit hdchste Arbeitseffizienz auch
wéhrend der Home Office-Zeit gewahrt bleibt.

So konnten wir die Stromversorgung fiir Osterreich und unsere Kunden ohne Unterbrechung sicher-
stellen, sinkenden Strompreisen mittels Absicherungsstrategien entgegenwirken und unsere Zahlungs-
fahigkeit durch Kreditlinien absichern. Die Energielieferung ist fiir unsere Kunden gewdhrleistet:
VERBUND wird bis auf Weiteres keine Haushalts- und Kleingewerbekunden bis 100.000 kWh wegen Zah-
lungsriickstdnden kiindigen. Kunden werden lediglich an Zahlungsriickstdnde erinnert. Die erfolgreiche
Entschuldung sowie unser solides Rating helfen uns in dieser aufSergewdhnlichen Zeit. Damit sind wir
fiir die kommenden Monate gut aufgestellt, wobei die Lage genau beobachtet und laufend neu evaluiert
wird.



An unserem Investitionsprogramm und unserer Strategie fiir die kommenden drei Jahre halten wir
trotz der Krise grundsitzlich fest. Zukiinftig legen wir einen starken Fokus auf den Ausbau der neuen
erneuerbaren Energien. So sieht die geschirfte VERBUND-Strategie vor, dass 20% bis 25 % unserer Strom-
erzeugung bis zum Jahr 2030 aus neuen erneuerbaren Energiequellen stammen sollen. Dahingehend
wurde Ende des Geschiftsjahres 2019 auch eine neue VERBUND-Tochtergesellschaft, die VERBUND Green
Power GmbH, gegriindet. Die Bereiche Photovoltaik-Freiflichen und Onshore-Windparks gewinnen da-
mit fiir VERBUND vermehrt an Bedeutung. Die Projektpipeline ist bereits stark gefiillt und befindet sich in
der Evaluierungs- bzw. Bearbeitungsphase. Dies gilt auch fiir den mdglichen Anteilserwerb an der
Gas Connect Austria GmbH. Derzeit priifen wir intensiv einen mdéglichen Erwerb von 51% am
osterreichischen Gas-Fernleitungs-Netzbetreiber.

Folgende weitere Projekte haben wir vor bzw. wihrend der COVID-19-Krise im Quartal 1/2020 fertig-
gestellt bzw. umgesetzt: Die Revitalisierungsmafinahmen am Wasserkraftwerk Altenworth bzw.
Ottensheim-Wilhering konnten wir trotz der schwierigeren Rahmenbedingungen abschliefien. Das
Donaukraftwerk Altenwérth ist mit 2 Mrd. kWh Jahreserzeugung Osterreichs grofStes Flusskraftwerk. Ge-
rade in der jetzigen Lage zé&hlen die jederzeitige Verfiigbarkeit und die stabile Stromerzeugung aus der
Donau. Beim Fernheizkraftwerk Mellach wurde die Kohleverstromung nach 34 Jahren Betriebslaufzeit
beendet. Dies bedeutet zudem das Aus fiir die Stromversorgung aus Kohle in Osterreich und stellt einen
weiteren grofSen Meilenstein in der Dekarbonisierungsstrategie von VERBUND dar. Der Vertrag zur Netz-
stiitzung mit der Austrian Power Grid (APG) lduft noch bis zum Jahr 2021. Ebenfalls am Standort Mellach
wurde im Quartal 1/2020 erstmals mittels Hochtemperaturelektrolyse Wasserstoff erzeugt. Damit ist ein
ambitioniertes Pilotprojekt gestartet worden, das die Produktion und den Einsatz von Wasserstoff im
Realbetrieb erforschen wird. Getestet wird die teilweise Substitution von fossilem Erdgas durch den
klimaneutralen Wasserstoff im realen Kraftwerksbetrieb. Der Forschungsbetrieb wird von VERBUND
gemeinsam mit der Technischen Universitdt Graz und dem Anlagenhersteller Sunfire gefiihrt und ist auf
eine Laufzeit von drei Jahren ausgelegt. Danach wird die Forschungsanlage in Mellach entsprechend den
Anforderungen des Regelenergiemarkts von VERBUND weiterbetrieben.

Das VERBUND-Ergebnis fiir das Quartal 1/2020 war trotz geédnderter Rahmenbedingungen aufgrund von
COVID-19 ein gutes. Das EBITDA sank nur leicht um 4,9 % auf 331,0 Mio. €. Das Konzernergebnis redu-
zierte sich um 12,1% auf 156,5 Mio. € gegeniiber der Vergleichsperiode des Vorjahres. Positiv auf die
Ergebnisentwicklung wirkten die im relevanten Absicherungszeitraum gestiegenen Terminmarktpreise
auf dem GrofShandelsmarkt fiir Strom. Die Spotmarktpreise waren im Quartal 1/2020 - auch bedingt
durch die Auswirkungen der Coronakrise - hingegen deutlich riickldufig. Die Wasserfiihrung lag im
Quartal 1/2020 auf einem guten Niveau. So betrug der Erzeugungskoeffizient der Laufwasserkraftwerke
1,09 und lag damit um 9 Prozentpunkte {iber dem langjahrigen Durchschnitt, aber um 12 Prozentpunkte
unter dem Vergleichswert des Vorjahres. Die Erzeugung der Jahresspeicherkraftwerke stieg hingegen im
Quartal 1/2020 deutlich an. Insgesamt konnten die EBITDA-Beitrdge in den Segmenten Wasser, Neue
Erneuerbare und Absatz gesteigert werden, wédhrend die Beitrdge in den Segmenten Netz und
Alle sonstigen Segmente riickldufig waren.
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Wir haben unsere Ergebnisprognose aufgrund der Auswirkungen der COVID-19-Krise angepasst. Auf
Basis einer durchschnittlichen Eigenerzeugung aus Wasser- und Windkraft in den Quartalen 2-4/2020
sowie der Chancen- und Risikolage erwarten wir fiir das Geschiéftsjahr 2020 ein EBITDA zwischen rund
1.090 Mio. € und 1.250 Mio. € und ein Konzernergebnis zwischen rund 470 Mio. € und 560 Mio. €.

Abschlieflend mochten wir unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir den unermiidlichen Ein-
satz in diesen schwierigen Zeiten danken. Nur durch ihr schnelles, umsichtiges und effizientes Verhalten

war es moglich, die Stromversorgung in Osterreich flichendeckend zu gewihrleisten.

AT fwt i

Mag,/Dr. Achim Kaspar

Dipl.—lng/\?\lolfgang Anzengruber Mag. Dr. Michael Strugl Dr. Peter F. Kollmann
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Investor Relations

Nach einem guten Start ins Borsenjahr 2020 und teils historischen Hochststinden an den US-Borsen
konnte das bis dahin mit Ausnahme von Italien hauptséchlich auf China begrenzte Coronavirus den
Finanzmdrkten iiberraschend lange nichts anhaben. Nachdem sich aber abzeichnete, dass die Krise auch
in Europa und den USA erhebliche Auswirkungen haben wird, kam es ab Ende Februar 2020 zu massiven
Kurseinbriichen an sdmtlichen Handelspldtzen. Trotz massiver Interventionen der Notenbanken, der
vorldufigen Beilegung des Handelsstreit zwischen den USA und China und diverser Notfallpakete der
Regierungen werden derzeit die Wachstumsprognosen laufend nach unten korrigiert. Gewinn-
warnungen der borsennotierten Konzerne stehen auf der Tagesordnung. Von einer Abschwéchung der
Weltwirtschaft zumindest im Jahr 2020 ist derzeit auszugehen.

Der US-Leitindex Dow Jones Industrial beendete das Quartal 1/2020 mit einem Minus von 23,2 %.
Ebenso entwickelte sich der Eurostoxx 50, der im Quartal 1/2020 deutliche Verluste verzeichnete. Er
schloss mit minus 25,6 % gegeniiber dem Jahresultimo. Der japanische Leitindex Nikkei 225 erzielte im
Vergleich dazu einen leicht geringeren Verlust in Hohe von 20,0% gegeniiber seinem Wert vom
31. Dezember 2019. Die Kursentwicklung in den Emerging Markets verlief im Gleichklang mit den Bérsen
in den USA und in Europa. So kam es ebenso zu einem massiven Kursriickgang beim MSCI Emerging
Markets Index. Der Index beendete das Quartal 1/2020 mit einem Minus in Héhe von 23,9 %.

VERBUND-Aktie: Relative Kursentwicklung 2020
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Die VERBUND-Aktie verzeichnete im Quartal 1/2020 ab Jahresbeginn bis Mitte Februar einen weiteren
Kursanstieg, bis der Ausbruch der Coronakrise in Europa diesem ein abruptes Ende setzte. Der massive
Kurseinbruch hielt bis Mitte Mdrz 2020 an. Danach folgte ein leichter Anstieg, der bis zum Ende des
abgeschlossenen Quartals in eine Seitwirtsbewegung iiberging. Mit einem Schlusskurs von 33,0 € per
31. Mérz 2020 erzielte die VERBUND-Aktie im Quartal 1/2020 ein Minus von 26,2 % im Vergleich zum Jahres-
ultimo 2019. Sie entwickelte sich damit besser als der osterreichische Leitindex ATX (-37,2%), aber
schlechter als der Branchenindex DJ STOXX Utilities (-12,7%).
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Aktienkennzahlen

Einheit Q1/2019 Q1/2020 Veranderung
Hochstkurs € 45,1 50,1 11,1%
Tiefstkurs € 38,0 29,0 -23,7%
Letztkurs € 42,8 33,0 -22,8%
Performance % 14,9 -26,2 -
Marktkapitalisierung Mio. € 14.862,4 11.471,7 -22,8%
Gewichtung ATX % 6,4 7.0 -
Umsatz Wert Mio. € 1.266,6 1.451,8 14,6 %
Umsatz Stlick/Tag Stlick 473.853 549.625 16,0 %




Konzernzwischenlagebericht

Geschaftsentwicklung

Stromaufbringung und Absatz

Stromaufbringung Konzern in GWh

Q1/2019 Q1/2020 Verdnderung
Wasserkraft! 7.107 6.776 -4,7%
Windkraft 297 315 6,2%
Warmekraft 385 576 49,6 %
Eigenerzeugung 7.789 7.667 -1,6%
Fremdbezug Handel und Vertrieb 7.394 7.559 2,2%
Fremdbezug Verlust- und Regelenergie 881 1.052 19,3%
Stromaufbringung 16.064 16.277 1,3%

"inkl. Bezugsrechten

Die Eigenerzeugung von VERBUND ging im Quartal 1/2020 um 122 GWh bzw. 1,6% gegeniiber dem
Vergleichszeitraum 2019 auf 7.667 GWh zuriick. Die Erzeugung aus Wasserkraft verringerte sich im
Vergleich zur Vorjahresberichtsperiode um 331 GWh. Der Erzeugungskoeffizient der Laufwasserkraft-
werke lag mit 1,09 um 12 Prozentpunkte unter dem Vergleichswert des Vorjahres und um 9 Prozent-
punkte tiber dem langjéhrigen Durchschnitt. Die Erzeugung der Jahresspeicherkraftwerke stieg im
Quartal 1/2020 bedingt durch den héheren Abstau und den hoheren Wilzbetrieb deutlich an (+13,9%).

Erzeugungskoeffizient (Monatsdurchschnittswerte)

2,0

N . langjéhriges Maximum
langjéhriger Durchschnitt seit 1926

1.5 — FL

M
T

=
langjéhriges Minimum
seit 1926

0,0

"2016 "2017 "2018 "2019 "2020




ZWISCHENBERICHT Konzernzwischenlagebericht

Die Windkraftanlagen von VERBUND produzierten im Quartal 1/2020 - vor allem aufgrund des hoheren
Windaufkommens in Ruménien und Deutschland - um 19 GWh mehr Strom.

Die Erzeugung aus Warmekraft stieg im Quartal 1/2020 um 191 GWh an. Das Gas-Kombikraftwerk
Mellach produzierte im Berichtszeitraum - bedingt durch den im Vergleich zum Vorjahr hoheren Einsatz
fiir das Engpassmanagement - um 146 GWh mehr Strom. Das Kohlekraftwerk Mellach wies eine um
45 GWh hohere Erzeugung aus. Der Bezug von Fremdstrom fiir den Handel und Vertrieb erhdhte sich im
Quartal 1/2020 um 164 GWh, der Fremdbezug von Strom fiir die Verlust- und Regelenergie stieg um
170 GWh an.

Stromabsatz und Eigenbedarf Konzern in GWh

Q1/2019 Q1/2020 Veranderung
Endkunden 3.416 3.521 3,1%
Weiterverteiler 6.539 6.850 4,8%
Handler 5.144 4.805 -6,6%
Stromabsatz 15.099 15.176 0,5%
Eigenbedarf 700 861 23,0%
Regelenergie 266 240 -9,5%
Summe aus Stromabsatz und Eigenbedarf 16.064 16.277 1,3%

Der Stromabsatz von VERBUND erhohte sich im Quartal 1/2020 um 213 GWh bzw. 1,3%. Im Wesentli-
chen war diese Steigerung auf einen erhGhten Absatz an Weiterverteiler (+311 GWh) und an Endkunden
zuriickzufiihren. Der Anstieg an Weiterverteiler ist vor allem durch héhere Lieferungen zur Deckung der
Netzverluste im Inland verursacht. Die an Endkunden gelieferten Strommengen stiegen um 106 GWh.
Die Steigerung ist durch das gestiegene Auslandsgeschift begriindet. Im Privatkundenbereich belief sich
der Kundenstock per 31. Médrz 2020 auf rund 515.000 Strom- und Gaskunden. Die Stromlieferungen an
Héndler gingen vor allem aufgrund verminderter Verkdufe an den Spotmarktbdrsen um 339 GWh zuriick.
Der Eigenbedarf an Strom erhoéhte sich im Quartal 1/2020 um 161 GWh. Diese Entwicklung ist vor allem
auf den hoheren Einsatz der Kraftwerke im Wilzbetrieb zuriickzufiihren.

Stromabsatz nach Landern in GWh

Q1/2019 Q1/2020 Veranderung
Osterreich 8.030 8.078 0.6%
Deutschland 6.060 5.824 -3,.9%
Frankreich 849 1.048 23,5%
Sonstige 160 226 A1,1%
Stromabsatz 15.099 15.176 0,5%

VERBUND setzte im Quartal 1/2020 rund 53 % des verkauften Stroms auf dem 6sterreichischen Markt ab.
Der deutsche Markt bildete mit rund 82% der im Ausland abgesetzten Mengen den Schwerpunkt der
internationalen Handels- und Vertriebsaktivitdten im abgeschlossenen Quartal.



Strompreise

Futurespreise €/ MWh Spotmarktpreise €/ MWh fur Quartal 1
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Futurespreise im Jahr vor der Lieferung gehandelt. Die angegebenen Jahre sind jeweils die Lieferjahre. 2016-2018: Marktgebiet Deutschland/Osterreich
Ab 2019: Marktgebiet Deutschland bzw. Osterreich.
Spotpreise 2016-2018: Marktgebiet Deutschland/Osterreich. Ab 2019: Marktgebiet Deutschland bzw. Osterreich. Durchschnittswerte. Quelle: EEX, EPEX Spot

VERBUND kontrahierte den Grofiteil der eigenen Erzeugung des Jahres 2020 bereits 2018 und 2019 am
Terminmarkt. Aufgrund der Trennung der gemeinsamen Preiszone Deutschland und Osterreich stellten
sich ab Oktober 2018 in Osterreich eigene, héhere Preise ein. Die Preise fiir Frontjahr-Base AT 2020
(gehandelt 2019) erreichten im Jahresdurchschnitt 51,2 €/MWh, die Preise fiir Frontjahr-Base DE lagen
bei 47,8 €/ MWh. Damit stiegen die Terminmarktpreise um 9,9% bzw. 9,0% gegeniiber dem Vorjahr.
Frontjahr-Peak AT wurde 2019 mit durchschnittlich 62,1 €/MWh, Frontjahr-Peak DE mit 57,7 €/MWh ge-
handelt. Damit lagen die Terminmarktpreise um 9,3 % bzw. 6,9 % tiber dem Vorjahresniveau. Die Griinde
hierfiir lagen vor allem in einem deutlichen Anstieg des Marktpreises fiir CO2-Emissionszertifikate.

Am Spotmarkt AT als auch am Spotmarkt DE lagen die Preise auf dem GrofShandelsmarkt fiir Strom im
Quartal 1/2020 aufgrund der COVID-19-Krise deutlich unter dem Vorjahresniveau. Die Preise fiir Grund-
last gingen in Osterreich um durchschnittlich 30,0% auf 31,5 €/MWh, in Deutschland um 35,0% auf
26,6 €/MWh zuriick, jene fiir Spitzenlast in AT um 28,6% auf 38,0 €/MWh, in DE um 29,4% auf
35,0 €/MWh.
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Ertragslage

Ergebnispositionen in Mio. €

Q1/2019 Q1/2020 Veranderung
Umsatzerlose 1.208,4 1.257,3 4,0%
EBITDA 348,0 331,0 -4,9%
Operatives Ergebnis 258,3 236,2 -8,5%
Konzernergebnis 178,1 156,5 -12,1%
Ergebnis je Aktie in € 0,51 0,45 -12,1%

Stromerlose

Die Stromerldse von VERBUND stiegen im Quartal 1/2020 um 53,6 Mio. € auf 1.060,1 Mio. €. Der
mengenmifiige Stromabsatz ist im Vergleich zur Vorjahresperiode um 0,5% bzw. 77 GWh gestiegen.
Positiv wirkten dariiber hinaus die gestiegenen Terminmarktpreise auf dem Grof$handelsmarkt fiir
Strom. Die Spotmarktpreise waren im Quartal 1/2020 - auch bedingt durch die Auswirkungen der
Coronakrise - hingegen deutlich riicklaufig.

Netzerlose

Im Quartal 1/2020 sind die Netzerlose gegeniiber dem Vergleichszeitraum des vergangenen Jahres um
9,8 Mio. € auf 142,7 Mio. € gesunken. Dies ist mafigeblich auf geringere nationale Netzerldse infolge von
Tarifreduktionen zuriickzufiihren. Positiv wirkten hingegen gestiegene Erlose aus der Ausgleichsenergie-
verrechnung sowie hohere internationale Erldse aus der Versteigerung von Grenzkapazitiaten.

Sonstige Erlése und sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen Erlose stiegen um 5,2 Mio. € auf 54,5 Mio. €. Hoheren Erlésen aus dem Verkauf von
Griinstromzertifikaten standen geringfiigig niedrigere Erlose aus Emissionszertifikaten gegeniiber. Die
sonstigen betrieblichen Ertrége stiegen um 5,3 Mio. € auf 15,5 Mio. €. Dies istim Wesentlichen auf h6here
aktivierte Eigenleistungen zuriickzufiihren.

Aufwendungen fiir Strom-, Netz-, Gas- und Zertifikatebezug

Die Aufwendungen fiir Strom-, Netz-, Gas- und Zertifikatebezug stiegen um 40,3 Mio. € auf 759,1 Mio. €.
Der Fremdstrombezug fiir das Handels- und Vertriebsgeschift sowie fiir die Verlust- und Regelenergie
erhohte sich insgesamt um 335 GWh. Aufwandserh6hend wirkten dariiber hinaus die hoheren Beschaf-
fungspreise, bedingt durch das insgesamt gestiegene Grof$handelspreisniveau fiir Strom. Die Aufwen-
dungen fiir den Strombezug stiegen daher gegeniiber dem Quartal 1/2019 um 46,1 Mio. €. Die Aufwen-
dungen fiir Netzbezug sanken um 0,6 Mio. €, die Aufwendungen fiir den Gasbezug um 4,1 Mio. €.



Brennstoffeinsatz

Der Brennstoffeinsatz und die sonstigen einsatz-/umsatzabhingigen Aufwendungen stiegen um
10,8 Mio. € auf 39,4 Mio. €. Der hohere Gasverbrauch aufgrund des verstdrkten Einsatzes des Gas-
Kombikraftwerks Mellach fiir Engpassmanagement (Details siehe Kapitel ,Stromaufbringung und
Absatz“) wurde durch den Riickgang des Gaspreises zum Teil kompensiert. Der Kohleaufwand stieg auf-
grund des verstirkten Einsatzes des Kohlekraftwerks Mellach. Aufwandserhéhend wirkten dariiber
hinaus insbesondere die gestiegenen Aufwendungen fiir Emissionszertifikate aufgrund der Mehrerzeu-
gung und des starken Anstiegs des CO2-Preises.

Personalaufwand

Der Personalaufwand stieg gegeniiber dem Vorjahr um 7,1 Mio. € auf 87,1 Mio. €. Der Anstieg ist auf die
Vollkonsolidierung der VERBUND Trading & Sales Deutschland GmbH, die Kollektivvertragserh6hung
von 2,6 % und die Aufnahme zusétzlicher Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter fiir die Umsetzung strategi-
scher Wachstumsprojekte zuriickzufiihren.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen um 13,0 Mio. € auf 56,2 Mio. €. Der Anstieg ist auf
gestiegene Fremdlieferungen und -leistungen durch Dritte, hohere Rechts-, Priifungs- und Beratungs-
aufwendungen sowie gestiegene Informatik- und Werbeaufwendungen zuriickzufiihren.

EBITDA
Infolge dieser Entwicklungen sank das EBITDA um 4,9 % auf 331,0 Mio. €.

Abschreibungen

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen stiegen um 5,0 Mio. € auf
94,7 Mio. €. Dies ist im Wesentlichen auf die beschleunigte Abschreibung aufgrund der schrittweisen
Revitalisierungen der Kraftwerke Braunau und Schirding sowie auf die gestiegene leistungsabhéngige
Abschreibung des GDK Mellach aufgrund des verstiarkten Einsatzes fiir Engpassmanagement zuriick-
zufiihren.

Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen

Das Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen sank um 2,6 Mio. € auf 10,1 Mio. €.
Im Wesentlichen handelt es sich dabei um die Ergebnisbeitrdge der KELAG in Héhe von 10,3 Mio. €
(Q1/2019: 9,8 Mio. €).

Zinsertrag und Zinsaufwand

Der Zinsertrag sank gegeniiber dem Quartal 1/2019 um 0,6 Mio. € auf 7,9 Mio. €. Der Zinsaufwand sank
um 9,2 Mio. € auf 21,5 Mio. €. Dies ist insbesondere auf den Riickgang der Zinsen fiir Anleihen aufgrund
hoher Tilgungen im Geschiftsjahr 2019 zuriickzufiihren.

Ubriges Finanzergebnis
Das iibrige Finanzergebnis verschlechterte sich im Quartal 1/2020 um 13,4 Mio. € auf -7,2 Mio. €. Dies
resultierte im Wesentlichen aus der erfolgswirksamen Bewertung von Wertpapierfonds nach IFRS 9.
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Konzernergebnis

Nach Beriicksichtigung eines Effektivsteuersatzes in Hohe von 22,2% und der nicht beherrschenden
Anteile in Hohe von 19,6 Mio. € ergibt sich ein Konzernergebnis in Hohe von 156,5Mio. €. Das
entspricht einem Riickgang von 12,1% im Vergleich zum Vorjahr. Das Ergebnis je Aktie betrug 0,45 €
(Q1/2019: 0,51 €) bei einer Aktienstiickzahl von 347.415.686 Stiick.



Vermogenslage

Konzernbilanz (Kurzfassung) in Mio. €

31.12.2019 Anteil 31.3.2020 Anteil  Veranderung
Langfristiges Vermogen 11.061,9 93% 11.067,1 91% 0,0%
Kurzfristiges Vermogen 776,7 7% 1.057,7 9% 36,2 %
Aktiva 11.838,6 100 % 12.124,8 100 % 2,4%
Eigenkapital 6.568,0 55% 6.844,5 56 % 4,2%
Langfristige Schulden 4.107,4 35% 4.140,0 34% 0,8%
Kurzfristige Schulden 1.163,2 10% 1.140,3 9% -2,0%
Passiva 11.838,6 100 % 12.124,8 100 % 2,4%
Aktiva

Das langfristige Vermdgen von VERBUND erhdhte sich gegeniiber dem 31. Dezember 2019 geringfiigig.
Im Sachanlagevermégen standen Zugédngen in Hohe von 88,2 Mio. € planméfiige Abschreibungen in
Hoéhe von 83,8 Mio. € gegeniiber. Die wesentlichsten Zugidnge zum Sachanlagevermogen betrafen
Investitionen in das dsterreichische Ubertragungsnetz sowie Erneuerungsinvestitionen in 8sterreichi-
sche und deutsche Wasserkraftwerksanlagen. Der Anstieg des kurzfristigen Vermogens ist vor allem auf
hohere positive beizulegende Zeitwerte von derivativen Absicherungsgeschéften im Stromgeschéft
zuriickzufiihren.

Passiva

Die Erhohung des Eigenkapitals gegeniiber dem 31. Dezember 2019 ist im Wesentlichen auf das
Periodenergebnis fiir das Quartal 1/2020 sowie auf positive Effekte aus der Bewertung von Cashflow
Hedges im sonstigen Ergebnis zuriickzufiihren. Die Verdnderung der lang- und kurzfristigen Schulden
resultierte vor allem aus hoheren negativen beizulegenden Zeitwerten von derivativen Absicherungs-
geschiften im Stromgeschéft, wihrend die Tilgung von Finanzverbindlichkeiten gegenlédufig wirkte.
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Finanzlage
Geldflussrechnung (Kurzfassung) in Mio. €
Q1/2019 Q1/2020 Veranderung
Cashflow aus operativer Tatigkeit 379,8 298,2 -21,5%
Cashflow aus Investitionstatigkeit -279,9 -147,9 -471%
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 31,0 -85,9 -
Veranderung der liquiden Mittel 68,8 64,4 -6,5%
Liquide Mittel zum 31.3. 108,2 109,0 0,8%

Cashflow aus operativer Tatigkeit

Der Cashflow aus operativer Tatigkeit betrug im Quartal 1/2020 298,2 Mio. € und lag damit um 81,5 Mio. €
unter dem Vorjahreswert. Dieser Unterschied istim Wesentlichen auf Margining-Zahlungen fiir Absiche-
rungsgeschéfte im Stromgeschift, die als Sicherheitsleistung fiir offene Positionen beim Clearinghaus der
Borse zu hinterlegen sind, sowie Working-Capital-Verdnderungen zuriickzufiihren. Der Erzeugungs-
koeffizient (Wasser) betrug im Quartal 1/2020 1,09 nach 1,21 im Quartal 1/2019.

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Der Cashflow aus Investitionstitigkeit betrug im Quartal 1/2020 -147,9 Mio. € (Q1/2019: -279,9 Mio. €).
Die Verdanderung im Vergleich zum Quartal 1/2019 ist im Wesentlichen auf geringere Nettoauszahlungen
aus Finanzanlagen (+205,7 Mio. €) zuriickzufiihren. Gegenldufig wirkten die gestiegenen Auszahlungen
fiir Investitionen in immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen (- 73,7 Mio. €).

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Der Cashflow aus Finanzierungstitigkeit betrug im Quartal 1/2020 -85,9 Mio. € und verdnderte sich
somit um 54,9 Mio. €. Diese Verdnderung ist im Wesentlichen auf die h6heren Auszahlungen aus Geld-
marktgeschiften (-53,9 Mio. €) sowie die hohere Tilgung von Leasingverbindlichkeiten (-3,0 Mio. €)
zuriickzufiihren. Gegenlédufig wirkten die geringeren Auszahlungen fiir die Tilgung von Finanzverbind-
lichkeiten (+2,1 Mio. €).



Chancen- und Risikomanagement

Operatives Ergebnis

Potenzielle Schwankungen des operativen Ergebnisses resultieren im Wesentlichen aus dem Bereich der
Stromerzeugung aus Wasserkraft - insbesondere aufgrund unbeeinflussbarer hydrologischer Bedingun-
gen. Der Olpreiskonflikt bzw. die COVID-19-Krise bewirkten gegen Ende des Quartals 1/2020 einen star-
ken Riickgang der Strompreise. Die Mehr- bzw. Mindervermarktung in den Bereichen der Regelenergie
und des Engpassmanagements sowie zusétzliche Erlose aus regulatorischen Effekten des Netzgeschafts
fithren zu einer héheren Erlosvolatilitit. Gednderte Rahmenbedingungen und laufende Gerichts-
verfahren konnen weiters bewertungsbedingte Anpassungen der VERBUND-Vermogenswerte zur Folge
haben bzw. Verdnderungen bei den Riickstellungen hervorrufen.

COVID-19 Auswirkungen und Maf3nahmen

Vorrangiges Ziel in der derzeitigen COVID-19-Krise ist die Aufrechterhaltung der Stromversorgung in
Osterreich - sowohl im Bereich der Produktion als auch im Ubertragungsbereich. Um dies zu gewéhr-
leisten, sind die bewdhrte VERBUND-Krisenmanagementorganisation sowie der -Krisenstab im Einsatz,
die in enger Abstimmung mit dem staatlichen Krisen- und Katastrophenschutzmanagement zusammen-
arbeiten. Die Gesundheit der VERBUND-Mitarbeiterinnen und -Mitarbeiter ist uns sehr wichtig. Einsatz-
personal in den Kraftwerken und Warten wurde in rdumlich getrennte Teams gesplittet. Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter mit Biirotdtigkeit arbeiten weitestgehend aus dem Home Office. Die aus dieser Krise re-
sultierenden Risiken sowie deren Auswirkungen (sowohl kurzfristige als auch langfristige) werden der-
zeit VERBUND-intern evaluiert. Klar ersichtlich sind bereits jetzt die Auswirkung auf die kurzfristigen
Strompreise. Die Verringerung des Stromverbrauchs zeigt sich zusétzlich im Ubertragungsnetz, wo kurz-
fristige Riickgédnge der Netznutzungserldse zu verzeichnen sind. Im mehrjdhrigen Betrachtungszeitraum
ergibt sich aufgrund der Regulierung keine Ergebnisauswirkung. Wie hoch der Gesamteffekt sein wird,
der sich daraus manifestiert, hangt von der Dauer der Sperre bei einzelnen Industriezweigen und dem
damit verbundenen Nachfrageriickgang bzw. vom Verlauf der drohenden globalen Rezession ab. Zudem
ist nicht auszuschlielen, dass es aufgrund der COVID-19-Krise sowohl in der Erzeugung als auch im
Netzbereich zu Projektverzogerungen bzw. Verschiebungen von Projekten ins Jahr 2021 kommen kann.

Finanzergebnis

Mogliche Schwankungen beim Finanzergebnis ergeben sich aufgrund der nachfolgenden Aspekte: durch
die Volatilitdt von Beteiligungsertragen, durch bilanzielle Bewertungseffekte im Zusammenhang mit der
Entwicklung von Marktpreisen und Zinsen sowie durch mégliche Aufwendungen aus gegebenen Sicher-
heiten.
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Sensitivitaten

Das geplante Konzernergebnis fiir das Gesamtjahr 2020 verdndert sich - bei sonst gleichen Annahmen -
durch die Variation der nachfolgend angefiihrten Faktoren (ausgehend vom Absicherungsstand zum
31. Mérz 2020 fiir Erzeugungsmengen bzw. Zinsen):

+/-1% Erzeugung aus Wasserkraft: +/-3,7 Mio. €

+/-1% Erzeugung aus Windkraft: +/-0,4 Mio. €

+/-1 €/MWh Grof8handelspreise Strom (Erneuerbare Erzeugung): +/- 3,8 Mio. €
+/-1 Prozentpunkt Zinsen: +/-0,2 Mio. €
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Segmentbericht

Segment Wasser
Im Segment Wasser wird die Erzeugung aus Wasserkraft berichtet.

Kennzahlen — Segment Wasser

Einheit Q1/2019 Q1/2020 Verdnderung
Gesamtumsatz Mio. € 267,1 279,8 4,8%
EBITDA Mio. € 198,56 200,4 1,.0%
Equity-Ergebnis Mio. € 3,2 0,2 -93,0%
Capital Employed Mio. € 6.174,6 6.052,8 -2,0%

Das EBITDA lag geringfiigig {iber dem Niveau des Vorjahres. Ursache dafiir waren im Wesentlichen die
im Vergleich zum Vorjahr hoheren erzielten Durchschnittspreise fiir Strom, wahrend die Erzeugungs-
menge sank. Der Erzeugungskoeffizient betrug im Quartal 1/2020 1,09 nach 1,21 im Quartal 1/2019. Das
Equity-Ergebnis betraf iiberwiegend das Ergebnis der Ashta Beteiligungsverwaltung GmbH.

Das Capital Employed verminderte sich um 121,8 Mio. € auf 6.052,8 Mio. €. Der Riickgang ist im
Wesentlichen auf Verdnderungen im Working Capital zuriickzufiihren.

Aktuelles aus dem Segment Wasser

Projekte im Wasserkraftbereich

Bei den laufenden Neubau- bzw. Erweiterungsprojekten kam es im Mérz 2020 aufgrund der COVID-19-
Pandemie in einigen wenigen Féllen zu kleineren Verzégerungen. Mittlerweile laufen die Arbeiten bei
allen Projekten unter Einhaltung der geltenden gesundheitsrelevanten Mafinahmen (z. B. Aufteilung von
Teams, Einhaltung der entsprechenden Sicherheits- und Schutzvorkehrungen) weiter.

Beim Erweiterungsprojekt Tuxbach wurden die Arbeiten ab Anfang Mirz 2020 durch die Reise-
einschrinkungen von Arbeitern aus Italien beeinflusst und mussten von 17. bis 31. Mérz kurzfristig ein-
gestellt werden. In der Kalenderwoche 15 wurden die Arbeiten wie oben beschrieben wieder aufgenom-
men. Aufgrund der Verzogerungen sowie der weiterhin geltenden Reisebeschriankungen verschiebt sich
die Inbetriebnahme um rund vier Wochen in das Quartal 3/2020.

Aufgrund der Einschrédnkungen der Bewegungsfreiheiten kam es beim Erweiterungs- und Erneue-
rungsprojekt Téging/Jettenbach im Quartal 1/2020 zu geringfiigigen Verzogerungen innerhalb einzelner
Lieferketten bei Komponenten und zu Einschridnkungen bei der Verfiigbarkeit des Baustellenpersonals.
Dennoch erfolgten im Berichtszeitraum die Freigabe zur Hochwasserabfuhr beim Wehrfeld 3 sowie die
Fertigstellung der Mafinahmen am Damm Jettenbach und Damm Fraham. Per Ende Mdrz 2020 befanden
sich die Bauarbeiten trotz der genannten Einschriankungen innerhalb des Projektzeitplans.

Beim Revitalisierungsprojekt Ybbs konnten die Montagearbeiten unter erschwerten Bedingungen im
Quartal 1/2020 planmafiig fortgesetzt werden, und beim Kraftwerksneubauprojekt in Graz wurde die
geplante Anteilserh6hung auf 25,1 % mittlerweile von der Wettbewerbsbehorde genehmigt.
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Segment Neue Erneuerbare
Im Segment Neue Erneuerbare werden die Geschiftstitigkeiten aus den Bereichen Wind und Photo-
voltaik berichtet.

Kennzahlen — Neue Erneuerbare

Einheit Q1/2019 Q1/2020 Veranderung
Gesamtumsatz Mio. € 27,4 38,6 40,8%
EBITDA Mio. € 20,2 22,4 10,8%
Equity-Ergebnis Mio. € 0,1 0,0 -39,3%
Capital Employed Mio. € 410,4 421,9 2,8%

Das EBITDA stieg um 2,2 Mio. € auf 22,4 Mio. €. Ursache dafiir waren im Wesentlichen die im Vergleich
zum Vorjahr gestiegene Erzeugung in Ruménien sowie hohere Erlose aus dem Verkauf von ruménischen
Griinstromzertifikaten. Das Winddargebot betrug im Quartal 1/2020 1,07 nach 1,00 im Quartal 1/2019.
Das Capital Employed erhohte sich um 11,5 Mio. € auf 421,9 Mio. €. Der Anstieg ist vor allem auf gestie-
gene Sachanlagen sowie Verdnderungen im Working Capital zuriickzufiihren.

VERBUND Green Power GmbH

Ziel von VERBUND ist es, vermehrt in den Bereichen Windkraft und Photovoltaik zu wachsen sowie einen
signifikanten Beitrag zur Osterreichischen und europdischen Klima- und Energiestrategie zu leisten. Zu
diesem Zweck griindete VERBUND Ende 2019 die Tochtergesellschaft VERBUND Green Power GmbH. Die
Tatigkeitsschwerpunkte der Gesellschaft liegen im Windenergiesektor auf Onshore-Anlagen und im
Sektor Photovoltaik vor allem auf volleinspeisenden Grofiflichenanlagen. VERBUND Green Power ist fiir
das Management des bestehenden Windkraftportfolios sowie die Umsetzung der Projektentwicklung zu-
standig. VERBUND strebt langfristig den wirtschaftlichen Aufbau eines Onshore-Windkraft- und Photo-
voltaikportfolios an. Dieses soll bis zum Jahr 2030 einen Anteil von rund 20% bis 25% an der Gesamt-
erzeugung von VERBUND ausmachen.

Aktuelle Projekte im Bereich der erneuerbaren Energien

Derzeit erfolgt die Inbetriebnahme der PV-Auf-Dach-Anlagen mit einer Leistung von rund 400 kWp auf
mehreren Betriebsgebduden der Werksgruppe Untere Donau an den Kraftwerksstandorten Greifenstein,
Altenworth und Melk. Des Weiteren wird in der Gemeinde Ludmannsdorf, unmittelbar neben dem
Wasserkraftwerk Feistritz-Ludmannsdorf, eine 1,3 MWp Freiflichen-Photovoltaikanlage errichtet.
Neben den aktuellen Bauprojekten konnte in den ersten drei Monaten des Jahres 2020 auch eine umfang-
reiche Windkraft- und Photovoltaik-Projektpipeline im In- und Ausland zusammengestellt werden, die
sich derzeit in einer intensiven Evaluierungs- bzw. Bearbeitungsphase befindet.

SOLAVOLTA Verantwortung an VERBUND Green Power libertragen
Die Verantwortung fiir die 50- %-Beteiligung an der Tochtergesellschaft SOLAVOLTA ging von der
VERBUND Solutions GmbH auf die VERBUND Green Power GmbH {iber.
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Segment Absatz

Das Segment Absatz umfasst die Handels- und Vertriebsaktivitdten von VERBUND. Dariiber hinaus wurde
infolge des Projekts ,Downstream“ das bisher in ,Alle sonstigen Segmente“ berichtete Segment Energie-
dienstleistungen nunmehr in das Segment Absatz integriert.

Kennzahlen — Segment Absatz

Einheit Q1/2019 Q1/2020 Verdnderung
Gesamtumsatz Mio. € 997,4 1.042,5 4,5%
EBITDA Mio. € 19,1 20,9 9,0%
Equity-Ergebnis Mio. € -0,3 -0,5 63,2%
Capital Employed Mio. € 202,3 94,1 -53,6%

Das EBITDA lag mit 20,9 Mio. € um 1,7 Mio. € iiber dem Niveau des Vorjahres. Die wesentlichste
Ursache dafiir waren héhere Ergebnisbeitrdge des Endkundengeschifts.

Das Capital Employed lag um 108,3 Mio. € unter dem Vorjahreswert. Ursache dafiir waren im Wesent-
lichen Verdnderungen im Working Capital, denen hohere unverzinsliche Schulden gegeniiberstanden.

Aktuelles B2B

Um die Chancen aus den Anderungen des Marktdesigns - zusammengefasst unter den Schlagworten De-
karbonisierung, Dezentralisierung und Digitalisierung - optimal nutzen zu konnen, ist im Projekt
»Downstream* die Neuausrichtung der Vertriebsaktivitdten von VERBUND erarbeitet worden. Die organisa-
torische Neustrukturierung des Absatzbereichs wurde im Quartal 1/2020 vollzogen und zielt darauf ab, die
vertriebsbezogenen Kompetenzen zu schérfen sowie Projekte aus den Themenkomplexen dezentrale Er-
zeugung und Speicherung zu biindeln, um so die Vorteile einer integrierten Wertschdpfungskette
besser realisieren zu kénnen, sich gegeniiber den Kunden als umfassender und kompetenter Energiema-
nager zu positionieren und zusétzliche Ergebnisbeitrége fiir VERBUND langfristig zu sichern.

Im Zuge dieser Neuausrichtung wurde die Fusion der VERBUND Energy4Business GmbH (vormals
VERBUND Trading GmbH, als aufnehmende Gesellschaft) mit den Schwesterunternehmen
VERBUND Sales GmbH (nach Abspaltung des Endkundengeschifts) und VERBUND Solutions GmbH um-
gesetzt, wodurch der Handel, die Vermarktung der Eigenerzeugung und das Industriekunden- bzw. B2B-
Geschift, ergdnzt um Projekte und neue Geschéftsmodelle aus dem Bereich Solutions, nun in einer
Gesellschaft gebiindelt sind.

Die VERBUND Energy4Business GmbH konzentriert sich dabei auf zwei Kernaufgaben, zum einen die
optimale Vermarktung der Eigenerzeugung, ergdnzt um das Handelsgeschift, und zum anderen die
Vertriebsaktivitdten inklusive des Losungsgeschéfts.

Die zentralen Aufgaben des Stromhandels sind die Absicherung der Erzeugung auf den Grof$handels-
mirkten, die Vermarktung von Flexibilitdt, die Ausgleichsenergieoptimierung und das Intraday Trading
sowie die Regelreserve- und Engpassmanagementvermarktung.

Die Schwerpunkte im Vertrieb sind der Ausbau der Position als einer der fiihrenden Anbieter von inno-
vativen Griinstrom- und Flexibilitdtsprodukten sowie Energiedienstleistungen und die Vermarktung erneu-
erbarer Energien (insbesondere Windkraft, Photovoltaik und Kleinwasserkraft). Das bestehende Produkt-
portfolio bzw. bearbeitete Marktsegment wird nun um die Belieferung von Industriekunden (bisher durch
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die VERBUND Sales GmbH) erweitert. Hier liegt der Fokus auf neuen Geschiftsmodellen fiir den Vertrieb
und die Vermarktung von PV-Anlagen fiir bzw. gemeinsam mit Geschéftskunden. VERBUND realisiert ge-
meinsam mit der OMV die grofite Photovoltaik-Freiflichenanlage Osterreichs mit einer Leistung von
14 MWp, welche auf einem OMV-Standort im Weinviertel errichtet wird. Ergdnzt wird das
erweiterte Produkt- und Dienstleistungsangebot durch innovative Projekte und Kooperationsmodelle im
Bereich Grofibatterien/Batteriespeicher und Wasserstoff.

Im Demand-Response-Geschift des VERBUND-Power-Pools kam es im Quartal 1/2020 zu deutlich ho-
heren Umsétzen als im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Grund dafiir war die Aufhebung des Misch-
preisverfahrens als Zuschlagsverfahren fiir die Sekundarregelleistung per 31. Juli 2019. Allerdings kam es
aufgrund der Einfithrung der gemeinsamen Leistungspreisausschreibung fiir Sekundarregelleistung
zwischen Osterreich und Deutschland und der tendenziell umsatzschwicheren Monate Februar und Mérz
zu etwas geringeren Umsétzen als im Quartal 4/2019.

Im von der EU gefoérderten Grofibatterienprojekt SYNERG-E wurde der insgesamt zweite Batteriespeicher
am Standort Innsbruck Ende des Quartals 1/2020 kommerziell in Betrieb genommen. Die Batterien werden
momentan dazu eingesetzt, die Leistungsspitzen der E-Mobility-Hochleistungsladestationen zu kappen.
Im Quartal 2/2020 werden die Batterien zusétzlich fiir die Regelenergievermarktung eingesetzt. Weitere drei
Anlagen in Osterreich und Deutschland werden voraussichtlich im Quartal 2/2020 betriebsbereit sein.

Aktuelles B2C

Im Quartal 1/2020 konnte VERBUND die Bruttoakquise um 3% im Vergleich zum Quartal 1/2019 erhdhen.
Insgesamt belduft sich der Kundenstock per 31. Mérz 2020 auf rund 515.000 Kunden. Ein wesentlicher An-
teil der Akquise im Janner und Februar ist auf die erfolgreiche Herbstkampagne zuriickzufiihren, die von
Oktober 2019 bis Ende Janner 2020 gelaufen ist. In der zweiten Marz-Hilfte verzeichnete VERBUND einen
Riickgang der Bruttoakquise, der im Wesentlichen auf die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie zuriick-
zufiihren ist.

SMATRICS

SMATRICS (VERBUND-Beteiligung 40%) konnte auch im Quartal 1/2020 seine Position als einer der
fiihrenden internationalen E-Mobilitdtsdienstleister mit Geschéftsschwerpunkt auf Infrastruktur,
Service und IT ausbauen.

Fiir Unternehmenskunden werden Dienstleistungen entlang der gesamten e-mobilen Wertschopfungs-
kette erbracht. Neben dem Projektgeschift wie beispielsweise der Planung und dem Rollout von rund 190
Standorten fiir einen grofien deutschen Energieversorger wurde das Portfolio an Standard-
produkten ausgebaut. Es umfasst Produkte fiir Ladestationsbetreiber ebenso wie fiir Mobilitdtsanbieter.

Fiir das neue Produkt Company Charging - Laden am Unternehmensstandort - konnte unter anderem
der osterreichische Rundfunk (ORF) als Kunde gewonnen werden. Aktuell betreibt SMATRICS
neben iiber 450 eigenen Ladepunkten mehrere Tausend weitere fiir und im Namen von Kunden. Um
einen effizienten Betrieb gewidhrleisten zu konnen, wurde ein eigenes IT-System (charVIS) entwickelt, das
auch als Software-as-a-Service-Produkt fiir Ladestationsbetreiber vertrieben wird. Weiters hat SMATRICS
erste Losungen entwickelt bzw. umgesetzt, um den Anforderungen des Eichrechts gerecht zu werden. Mit
dem osterreichischen Telekommunikationsunternehmen Al wurde zudem neben Kooperationen mit

diversen Leasingfirmen eine weitere namhafte Vertriebspartnerschaft geschlossen.
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Segment Netz
Das Segment Netz umfasst die Aktivitdten der Austrian Power Grid AG (APG).

Kennzahlen — Segment Netz

Einheit Q1/2019 Q1/2020 Veranderung
Gesamtumsatz Mio. € 211,4 210,9 -0,2%
EBITDA Mio. € 97,6 84,2 -13,7%
Equity-Ergebnis Mio. € 0,0 0,0 -
Capital Employed Mio. € 1.394,8 1.478,4 6,0%

Das EBITDA sank um 13,4 Mio. € auf 84,2 Mio. €, vor allem aufgrund von niedrigeren Netznutzungs-
erlésen.

Das Capital Employed lag mit 1.478,4 Mio. € um 83,6 Mio. € iiber dem Niveau des Vorjahres. Die
wesentlichste Ursache dafiir war ein Anstieg des Sachanlagevermdgens durch die Nettoinvestitionen,
dem hohere unverzinsliche Schulden gegeniiberstanden.

Aktuelles aus dem Segment Netz

Versorgungssicherheit und Engpassmanagement

Im Quartal 1/2020 wie auch in den Vorquartalen waren kraftwerksseitige MafSnahmen in Osterreich zur
Bewiltigung von Engpdssen sowohl innerhalb als auch aufierhalb des Netzgebiets der APG erforderlich.

Tarifregulierung

Das Kostenermittlungsverfahren 2020 wurde erst mit Mdrz des laufenden Geschiftsjahres eroffnet.
Aktuell wird die erste Anforderungsliste bearbeitet. Die Anforderungen entsprechen im Wesentlichen
jenen des Vorjahres.

Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf die APG und den Netzbetrieb

Seit 15. Mérz 2020 sind rund 500 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der APG im Home Office titig.
Bauprojekte wurden voriibergehend unterbrochen. Alle betriebsnotwendigen Instandhaltungsmaf3-
nahmen bzw. Stérungsbehebungen werden aber weiterhin durchgefiihrt.

Zum Schutz der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und zur Gewdhrleistung der Versorgungssicherheit
arbeiten alle Mitarbeiter der Leit- und der Back-up-Warte sowie der besetzten Netzknoten unter beson-
deren Hygienevorschriften und Vorsichtsmafinahmen, u. a. unter Beriicksichtigung von Teamsplittings
an unterschiedlichen Standorten. Die Situation im Netz der APG ist trotz eines Lastriickgangs in ganz
Europa als stabil zu bezeichnen. Der Lastriickgang in Osterreich liegt Anfang April bei ca. 14 %. Durch die
schlechtere Wasserfithrung Ende Mérz/Anfang April 2020 und die geringe Windeinspeisung ist die Situ-
ation leicht angespannt, da trotz allem Stromtransite stattfinden. Im Netz gibt es durch die geringe Last
zeitweise hohe Spannungen, die aber mittels netztechnischer MafSnahmen seitens der APG
beherrschbar sind. Marktseitig ist von keinen besonderen Themen zu berichten.
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Alle sonstigen Segmente
Unter dem Sammelposten ,Alle sonstigen Segmente“ werden mangels Uberschreitens der quantitativen
Schwellenwerte die Segmente Thermische Erzeugung, Services und Beteiligungen zusammengefasst.

Kennzahlen — Alle sonstigen Segmente

Einheit Q1/2019 Q1/2020 Veranderung
Gesamtumsatz Mio. € 63,3 68,4 8,0%
EBITDA Mio. € 17,6 8,9 -49,4%
Equity-Ergebnis Mio. € 9,8 10,3 5,8%
Capital Employed Mio. € 487,6 493,3 1.2%

Das EBITDA sank um 8,7 Mio. € auf 8,9 Mio. €. Ursache dafiir war im Wesentlichen das geringere
EBITDA des Segments Thermische Erzeugung, vor allem aufgrund des Wegfalls von positiven Effekten
des Vorjahres aus Riickstellungsverdnderungen. Das Equity-Ergebnis lag leicht iiber dem Niveau des
Vorjahres und wurde von der KELAG-Kérntner Elektrizitdts-Aktiengesellschaft generiert.

Das Capital Employed stieg, vor allem aufgrund von Verdnderungen des Working Capitals, geringfiigig
auf 493,3 Mio. €.

Aktuelles aus dem Segment Thermische Erzeugung

Das Gas-Kombikraftwerk Mellach wurde im Quartal 1/2020 ausschliefilich zur Gewéhrleistung der
Versorgungssicherheit im Rahmen des Engpassmanagements eingesetzt. Der Einsatz des Fernheizkraft-
werks (FHKW) Mellach erfolgte zur Erfiillung der Fernwarmelieferverpflichtung fiir den Grofiraum Graz.
Mit 31. Mérz 2020 wurde im FHKW Mellach die Verfeuerung des Brennstoffs Kohle beendet.

In Zukunft wird das Kraftwerk zur Engpassvermeidung ausschliefilich mit dem Brennstoff Gas
betrieben. Die Etablierung des Standorts Mellach als Innovationsstandort wird durch die Umsetzung und
Entwicklung diverser Projekte (Rechenzentrum, Batteriespeicher, Hochtemperaturelektrolyse etc.)
zusétzlich vorangetrieben.

Aktivitaten im Segment Services von COVID-19-Krise gepragt

Das Quartal 1/2020 war fiir die VERBUND Services GmbH vom Ausbruch der COVID-19-Krise geprégt.
So tragt die VERBUND Services GmbH wesentliche Mitverantwortung fiir das Konzernkrisenmanage-
ment und den Betrieb der kritischen Infrastruktur. Die resiliente Leistungserbringung in der Krise
erforderte einen hohen Mitarbeitereinsatz und basierte auf der Verfiigbarkeit der notwendigen Kern-
kompetenzen und Technologien sowie der langjdhrigen engen Zusammenarbeit mit dem Konzern.

Die nachfolgenden wesentlichen Leistungen wurden seitens der VERBUND Services GmbH in diesem
Zusammenhang bereitgestellt: Ab dem ersten Tag der Krisensituation konnte die umfassende Einfiih-
rung von Telearbeit mit der notwendigen IT-Infrastruktur fiir rund 1.500 Fernarbeitsplétze gesichert wer-
den. Dafiir notwendig waren die Zurverfiigungstellung der ausreichenden Anzahl an mobilen Endgera-
ten sowie die notwendige Ausweitung der Kapazitdt hinsichtlich sicherer VPN-Tunnels und Token. Dies
alles musste innerhalb der strengen Sicherheitsrichtlinien von VERBUND erfolgen. Mittels den umgehend
geschaffenen Voraus-setzungen war der Fernzugriff auf alle betriebsnotwendigen Anwendungen wie SAP
oder E-Procurement sofort moglich. Erfolgskritisch war die Ausweitung der kundenorientierten
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Helpdesk-Service-Hotline, um die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beim Umstieg auf ihr neues Arbeits-
umfeld tatkraftig zu unterstiitzen.

Im Facility Management lag der Fokus in den vergangenen Wochen auf der bestmdéglichen COVID-19-
Pravention. Kritische Arbeitsbereiche an iiber 50 VERBUND-Kraftwerks- und Biirostandorten wurden und
werden regelméflig desinfiziert. Zudem besteht eine 24/7-Einsatzbereitschaft fiir notwendige Dekonta-
minierungen.

Die verbleibenden Serviceprozesse der VERBUND Services GmbH liefen in den letzten Wochen des
Quartals 1/2020 im Vollbetrieb. Dies betraf insbesondere Compliance-kritische Prozesse wie den
Quartalsabschluss und die Personalabrechnung. Wichtige Projekte wie die SAP-Integration Downstream
oder Green Power konnten ebenfalls fortgefiihrt werden. Neben dem Regelbetrieb mussten jedoch zu-
satzliche dringende Sonderauftrdge im Zuge des Krisenmanagements umgesetzt werden.

Aktuelles aus dem Segment Beteiligungen

KELAG-Karntner Elektrizitats-Aktiengesellschaft

Im Quartal 1/2020 lag der Beitrag der KELAG zum Ergebnis der nach der Equity-Methode bilanzierten
Beteiligungen bei 10,3 Mio. € (Q1/2019: 9,8 Mio. €). Da zahlreiche Gewerbebetriebe aufgrund der
Coronakrise geschlossen sind, liegt der Gesamtstromverbrauch derzeit um etwa 10 % unter dem um diese
Jahreszeit normalen Niveau. Der Gasverbrauch ist stabil, auch beim Warmeabsatz gibt es bisher nur
geringe Corona-bedingte Minderverbrauche. Die KELAG arbeitet aktuell intensiv an verschiedenen
Szenarien, und es werden gleichzeitig Strategien und Mafinahmen zur Gegensteuerung der Effekte aus
der Coronakrise beurteilt.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Zwischen dem Bilanzstichtag am 31. Médrz 2020 und der Freigabe zur Vertffentlichung am
30. April 2020 gab es keine angabepflichtigen Ereignisse.
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Konzernzwischenabschluss

von VERBUND

Gewinn- und Verlustrechnung

in Mio. €
Nach IFRS Q1/2019" Q1/2020
Umsatzerlose 1.208,4 1.257,3
Stromerlose 1.006,6 1.060,1
Netzerlose 152,56 142,7
Sonstige Erlose 49,3 54,5
Sonstige betriebliche Ertrage 10,2 15,6
Strom-, Netz-, Gas- und Zertifikatebezug -718,8 -759,1
Brennstoffeinsatz und sonstige einsatz-/umsatzabhangige
Aufwendungen -28,6 -39,4
Personalaufwand -80,0 -87,1
Sonstige betriebliche Aufwendungen -43,2 -56,2
EBITDA 348,0 331,0
Planmafige Abschreibungen -89,7 -94,7
Wertminderungen 0,0 -0,1
Operatives Ergebnis 258,3 236,2
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten
Beteiligungen 12,7 10,1
Sonstiges Beteiligungsergebnis 1,0 0,8
Zinsertrag 8,6 7.9
Zinsaufwand -30,7 -21,5
Ubriges Finanzergebnis 6,2 -7,2
Finanzergebnis -2,2 -9,8
Ergebnis vor Ertragsteuern 256,0 226,4
Ertragsteuern -56,8 -50,2
Periodenergebnis 199,2 176,2
Den Aktiondren der VERBUND AG zuzurechnen
(Konzernergebnis) 178,1 156,5
Den nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen 21,1 19,6
Ergebnis je Aktie in €2 0,51 0,45

' Die Vergleichsinformationen wurden gemaR IAS 8 retrospektiv angepasst. // 2 Verwéssertes und unverwassertes Ergebnis je Aktie entsprechen einander.
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Gesamtergebnisrechnung

in Mio. €
Nach IFRS Anhang Q1/2019 Q1/2020
Periodenergebnis 199,2 176,2
Neubewertungen der Nettoschuld aus leistungsorientierten
Verpflichtungen 2,2 -0,6
Sonstige Ergebnisse aus nach der Equity-Methode bilanzierten
Beteiligungen -50 -5,6
Summe der Posten, die nicht nachtraglich in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden -2,9 -6,2
Differenzen aus der Wahrungsumrechnung -3,2 -1,7
Bewertungen von Cashflow Hedges 212,8 145,4
Sonstige Ergebnisse aus nach der Equity-Methode bilanzierten
Beteiligungen 0,0 -0,8
Summe der Posten, die nachtraglich in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden 209,6 142,8
Sonstiges Ergebnis vor Ertragsteuern 206,7 136,6
Ertragsteuern auf Posten, die nicht nachtraglich in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden -0,5 0,1
Ertragsteuern auf Posten, die nachtraglich in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden -53,2 -36,3
Sonstiges Ergebnis nach Ertragsteuern 153,0 100,4
Gesamtperiodenergebnis 352,2 276,6
Den Aktionaren der VERBUND AG zuzurechnen 331,0 257,0
Den nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen 21,3 19,6
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Bilanz

in Mio. €
Nach IFRS Anhang 31.12.2019 31.3.2020
Langfristiges Vermogen 11.061,9 11.067,1
Immaterielle Vermogenswerte 652,0 660,3
Sachanlagen 9.110,8 9.113,5
Nutzungsrechte 133,4 1271
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 332,2 335,4
Sonstige Beteiligungen 11 138,1 139,1
Finanzanlagen und sonstige Forderungen 11 695,4 691,8
Kurzfristiges Vermogen 776,7 1.057,7
Vorrate 10 34,3 14,7
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
sonstige Forderungen und Wertpapiere 11 697,8 934,1
Liquide Mittel 11 44,6 109,0
Aktiva 11.838,6 12.124,8

in Mio. €
Nach IFRS Anhang 31.12.2019 31.3.2020
Eigenkapital 6.568,0 6.844,5
Den Aktionaren der VERBUND AG zuzurechnen 5.887,8 6.144,7
Den nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen 680,2 699,8
Langfristige Schulden 4.107,4 4.140,0
Finanzverbindlichkeiten 1N 1.256,6 1.254,8
Rickstellungen 912,2 905,4
Latente Steuerschulden 757,3 808,9
Baukostenbeitrdge und Zuschusse 7541 7475
Sonstige Verbindlichkeiten 11 427,2 423,3
Kurzfristige Schulden 1.163,2 1.140,3
Finanzverbindlichkeiten 11 310,8 243,2
Ruckstellungen 38,6 38,7
Laufende Steuerschulden 106,1 123,7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten 11 707,7 734,8
Passiva 11.838,6 12.124,8
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Geldflussrechnung

in Mio. €
Nach IFRS Anhang Q1/2019 Q1/2020
Periodenergebnis 199,2 176,2
Abschreibungen auf (geklrzt um Zuschreibungen zu)
immaterielle(n) Vermogenswerte(n) und Sachanlagen 89,7 94,8
Abschreibungen auf (geklrzt um Zuschreibungen zu)
Finanzanlagen -6,0 8,0
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten
Beteiligungen (gekurzt um erhaltene Dividenden) -12,7 -10,1
Ergebnis aus dem Abgang von langfristigem Vermogen -0,1 0,2
Veranderung der langfristigen Rickstellungen und der latenten
Steuerschulden 3,8 8,0
Veranderung der Baukostenbeitrage und Zuschisse -4,8 -6,6
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage 5,9 -5,4
Zwischensumme 275,1 265,1
Veranderung der Vorrate 6,7 19,7
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie der sonstigen Forderungen 180,5 -66,8
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie der sonstigen Verbindlichkeiten -102,8 62,7
Veranderung der kurzfristigen Rickstellungen und der
laufenden Steuerschulden 20,3 17,7
Cashflow aus operativer Tatigkeit' 379,8 298,2

" Im Cashflow aus operativer Tatigkeit sind 18,3 Mio. € gezahlte Ertragsteuern (Q1/2019: 11,7 Mio. €), 3,0 Mio. € gezahlte Zinsen (Q1/2019: 3,2 Mio. €), 0,0 Mio. € erhaltene

Zinsen (Q1/2019: 0,0 Mio. €) und 1,0 Mio. € erhaltene Dividenden (Q1/2019: 1,2 Mio. €) enthalten.
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in Mio. €
Nach IFRS Anhang Q1/2019 Q1/2020
Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle
Vermogenswerte und Sachanlagen -74,5 -148,2
Einzahlungen aus Abgangen von immateriellen
Vermogenswerten und Sachanlagen 0,2 0,1
Auszahlungen fur Investitionen in Finanzanlagen -19,0 -1,1
Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen 18,3 1,2
Einzahlungen aus Abgangen vollkonsolidierter
Tochterunternehmen sowie nach der Equity-Methode
bilanzierter und sonstiger Beteiligungen 0,1 0,0
Auszahlungen fUr Investitionen in kurzfristige Finanzanlagen -205,0 0,0
Einzahlungen aus Abgangen von kurzfristigen Finanzanlagen 0,0 0,0
Cashflow aus Investitionstatigkeit -279,9 -147,9
Auszahlungen aus Geldmarktgeschaften =111 -65,0
Auszahlungen fir die Tilgung von Finanzverbindlichkeiten
(exklusive Geldmarktgeschafte) -10,8 -8,8
Auszahlungen fir die Tilgung von Leasingverbindlichkeiten -9,1 -12,2
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -31,0 -85,9
Veranderung der liquiden Mittel 68,8 64,4
Liquide Mittel zum 1.1. 39,3 44,6
Veranderung der liquiden Mittel 68,8 64,4
Liquide Mittel zum 31.3. 108,2 109,0
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Entwicklung des Eigenkapitals

Nach IFRS Einge- Kapital-  Angesammelte Neu-
fordertes und ricklagen Ergebnisse bewertungen
eingezahltes der Nettoschuld
Grundkapital aus
leistungs-
orientierten
Verpflichtungen

Anhang
Stand per 1.1.2019 347,4 954,3 4.525,4 -284,8
Periodenergebnis - - 178,1 -
Sonstiges Ergebnis - - 0,0 -3,6
Gesamtperiodenergebnis - - 178,1 -3,6
Ubrige Eigenkapitalveranderungen - - 0,2 0,0
Stand per 31.3.2019 347,4 954,3 4.703,7 -288,3
Stand per 1.1.2020 347,4 954,3 4.933,7 -388,7
Periodenergebnis - - 156,5 -
Sonstiges Ergebnis - - 0,0 -6,0
Gesamtperiodenergebnis - - 156,5 -6,0
Ubrige Eigenkapitalveranderungen - - -0,1 0,0
Stand per 31.3.2020 347.,4 954,3 5.090,1 -394,6
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in Mio. €

Differenzen aus Bewertungen Bewertungen  Den Aktionaren Den nicht Gesamtsumme

der Wahrungs- von Finanz- von der beherrschenden Eigenkapital
umrechnung instrumenten Cashflow VERBUND AG Anteilen
Hedges zuzurechnendes zuzurechnendes
Eigenkapital Eigenkapital

-7.4 -1,3 -228,4 5.305,3 635,7 5.941,0

- - - 178,1 211 199,2

-3,2 0,0 159,6 152,9 0,1 153,0

-3,2 0,0 159,6 331,0 21,3 352,2

0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,2

-10,6 -1,3 -68,8 5.636,5 657,0 6.293,5

-11,7 3,2 49,5 5.887,8 680,2 6.568,0

- - - 156,5 19,6 176,2

-1,7 0,0 108,2 100,5 -0.1 100,4

-1,7 0,0 108,2 257,0 19,6 276,6

0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0.1

-13,4 3,2 157,7 6.144,7 699,8 6.844.,5
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Grundlagen

Konsolidierungskreis

Neu anzuwendende
bzw. angewendete
Bilanzierungsregeln

Ausgewahlte erlauternde Anhangangaben

Grundsitze der Rechnungslegung

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss von VERBUND zum 31.Mirz 2020 wurde in Uberein-
stimmung mit den fiir Zwischenberichte mafigeblichen International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der Europdischen Union anzuwenden sind, aufgestellt.

Der verkiirzte Berichtsumfang des Konzernzwischenabschlusses von VERBUND steht in Einklang mit
IAS 34 ,Zwischenberichterstattung”; fiir weitere Informationen und Angaben wird auf den Konzern-
abschluss von VERBUND zum 31. Dezember 2019 verwiesen. Dieser bildet die Basis fiir den vorliegenden
Konzernzwischenabschluss von VERBUND.

Mit Verschmelzungsvertragen vom 2. Mérz 2020 wurden die VERBUND Solutions GmbH (VSO) und die
VERBUND Sales GmbH (VSA) mit der aufnehmenden VERBUND Trading GmbH (VTR) verschmolzen.
Zugleich wurde der Firmenwortlaut der VIR in VERBUND Energy4Business GmbH (VEB) geédndert. Die
Eintragung der Verschmelzung der VSO mit der VEB in das Firmenbuch erfolgte am 4. Mérz 2020, jene
der VSA mit der VEB am 7. Mérz 2020.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Im vorliegenden Konzernzwischenabschluss von VERBUND wurden - mit Ausnahme der im Folgenden
beschriebenen neuen Bilanzierungsregeln des IASB - die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden angewendet wie im Konzernabschluss von VERBUND zum 31. Dezember 2019.

Bei der Summierung gerundeter Betrdge und bei der Ermittlung von Prozentangaben kénnen durch
die Verwendung automatischer Rechenhilfen Rundungsdifferenzen auftreten.

Neu anzuwendende bzw. angewendete Bilanzierungsregeln

Standard bzw. Interpretation Vero6ffentlicht Pflicht zur Wesentliche Auswirkungen auf
durch das IASB  Anwendung fur den Konzernzwischen-
(Ubernommen VERBUND abschluss von VERBUND
von der EU)
IAS 1 und Anderungen: Definition 31.10.2018 1.1.2020 Keine
IAS 8 von ,wesentlich” (29.11.2019)
IFRS 3 Anderungen: Definition 22.10.2018 1.1.2020 In Abhéngigkeit der
eines Geschaftsbetriebs (far Q2/2020 Ausgestaltung etwaiger
erwartet) zukUnftiger Transaktionen

konnte der Erwerb von
Kraftwerken durch einen Share
Deal eher als ein Erwerb einer
Gruppe von Vermogenswerten
eingestuft werden

IFRS 9, IAS Interest Rate Benchmark 26.9.2019 1.1.2020 siehe unten

39 und Reform (15.1.2020)

IFRS 7

Diverse Anderungen der Verweise 29.3.2018 1.1.2020 Keine
auf das Rahmenkonzept (29.11.2019)

zur Rechnungslegung
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Im September 2019 hat der IASB die Anderungen an IFRS 9, IAS 39 und IFRS 7 verdffentlicht und damit
die Phase 1 des Projektes ,Interest Rate Benchmark Reform“ abgeschlossen. Diese Anderungen der
Phase 1 sehen eine voriibergehende Befreiung von der Anwendung spezifischer Hedge-Accounting-
Anforderungen auf Sicherungsbeziehungen vor, die direkt von der IBOR-Reform betroffen sind. Die
Erleichterungen haben zur Folge, dass die mit der IBOR-Reform verbundenen Unsicherheiten nicht
generell zur Beendigung des Hedge Accounting fithren. In diesem Zusammenhang ist anzunehmen,
dass die Referenzzinssitze, auf denen Grundgeschift und Sicherungsinstrumente basieren, durch die
IBOR-Reform nicht verédndert werden. Etwaige Ineffektivitdten sind jedoch weiterhin erfolgswirksam in
der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassen.

Bei VERBUND werden mittels Zinsswaps kiinftige Zahlungen aus variabel verzinsten Finanzverbind-
lichkeiten abgesichert, um das aus einem Anstieg der Marktzinsen einhergehende Cashflow-Risiko zu
verringern. Der zugrunde liegende variable Marktzinssatz ist der Sechs-Monats-EURIBOR. Der Nomi-
nalbetrag der Zinsswaps, die direkt von der IBOR-Reform betroffen sind, betrdgt per 31. Médrz 2020
86,1 Mio. €. Nach der abgeschlossenen Umstellung des EURIBOR hin zu einer transaktionsbasierten
Berechnungsmethodik per Quartal 4/2019 ist der EURIBOR als Referenzzinssatz BMR-konform und
fiihrt somit zu keinen Anderungen an bestehenden Vertrigen.

Dartiber hinaus bestehen im Rahmen der vorzeitig beendeten Cross-Border-Leasing-Transaktionen
fiir die entsprechenden Finanzverbindlichkeiten zur Risikovermeidung Zinsswaps. Der Referenzzins-
satz fiir die Finanzverbindlichkeit sowie die Zinsswaps ist der USD LIBOR. Fiir diese Finanzinstrumente
kommt Hedge Accounting jedoch nicht zur Anwendung.

Aus derzeitiger Sicht werden daher keine wesentlichen Auswirkungen der IBOR-Reform erwartet.

In einer Sitzung des IFRS Interpretations Committee im Médrz 2019 wurde die bilanzielle Darstellung
von ,Vertrigen {iber den Kauf oder Verkauf von nicht finanziellen Vermogenswerten im Rahmen des
IFRS 9“ diskutiert. Aufgrund der daraus resultierenden IFRIC Non-Agenda Decision wurde die
Darstellung des Bewertungsergebnisses von Energiederivaten in der Gewinn- und Verlustrechnung
gedndert. Das in den Umsatzerlosen saldierte Bewertungsergebnis von Derivaten wurde riickwirkend
nach Kauf- und Verkaufsvertrdgen aufgeteilt und entsprechend in der Gewinn- und Verlustrechnung
in den Umsatzerlésen oder in den Bezugsaufwendungen dargestellt. Die Anderung der Bilanzierungs-
methode erfolgte geméf3 IAS 8 retrospektiv durch Anpassung siamtlicher Vergleichsinformationen. Fiir
die Vergleichsperiode ergaben sich folgende Korrekturbetrige:

Korrekturbetrage fiir die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung in Mio. €

Q1/2019
Umsatzerlose 245,2
Strom-, Netz-, Gas- und Zertifikatebezug 245,2

EBITDA 0
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Segmentberichterstattung

Aufgrund der Ausweitung der Geschiftstitigkeit im Bereich Wind und Photovoltaik, der
Neustrukturierung der Vertriebstétigkeiten im Rahmen des Projekts ,Downstream“ sowie
gesellschaftsrechtlicher Anderungen wurde die Organisation der Konzernsteuerung von VERBUND
iiberarbeitet.

Das bisher berichtete Geschiftssegment Erneuerbare Erzeugung wird per Quartal 1/2020 aufgeteilt in
die Segmente Wasser und Neue Erneuerbare. Im Segment Wasser wird die Erzeugung aus Wasserkraft,
und im neuen Segment Neue Erneuerbare werden die Geschéftstédtigkeiten aus den Bereichen Wind
und Photovoltaik berichtet. Dariiber hinaus wird infolge des Projekts ,Downstream“ das bisher in ,alle
sonstigen Segmente“ berichtete Segment Energiedienstleistungen nunmehr in das Segment Absatz
integriert. Alle anderen Segmente bleiben unverdndert.

Das Segment Neue Erneuerbare wird von VERBUND als berichtspflichtig eingestuft, obwohl die
quantitativen Schwellenwerte nicht erfiillt sind, da das Management der Auffassung ist, dass
Informationen {iber die Geschéftstdtigkeiten im Bereich der neuen erneuerbaren Energien fiir die
Abschlussadressaten niitzlich sind, und von einem kiinftigen starken Wachstum in diesem Segment
ausgegangen wird.

Das EBITDA in der Summenspalte entspricht jenem in der Gewinn- und Verlustrechnung. Die Uber-
leitungsrechnung auf das Ergebnis vor Ertragsteuern kann daher der Gewinn- und Verlustrechnung
entnommen werden. Die Transaktionen zwischen den Segmenten werden zu marktiiblichen Bedin-
gungen abgerechnet. Die Bewertung sdmtlicher Geschiftssegmentdaten steht in Einklang mit den IFRS.

In der Vergangenheit wurde ein Firmenwert in Hohe von 287,0 Mio. € dem (fritheren) Segment
Erneuerbare Erzeugung zugeordnet, der im Rahmen der Uberarbeitung der Konzernsteuerung zur
Géanze dem neuen Segment Wasser zugeordnet wurde. Die Reallokation des Firmenwertes erfolgte auf
Basis der relativen Wertansitze vor der Uberarbeitung der Konzernsteuerung.

Aufgrund der gednderten Zusammensetzung der Segmente wurden die Segmentinformationen des
Vorjahres angepasst.
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in Mio. €
Wasser Neue Absatz Netz Alle Uber- Summe
Erneuerbare sonstigen leitung/ Konzern
Segmente Konso-
lidierung
Q1/2020
AuRenumsatz 24,2 28,6 982,7 204,6 15,0 2,2 1.257,3
Innenumsatz 255,6 10,0 59,8 6,3 53,4 -385,1 0,0
Gesamtumsatz 279,8 38,6 1.042,5 210,9 68,4 -382,9 1.257,3
EBITDA 200,4 22,4 20,9 84,2 8,9 -5,8 331,0
Abschreibungen -53,4 -6,2 -0,3 -29,3 -4,9 -0,6 -94,7
Effekte aus
Werthaltigkeitsprifungen
(operatives Ergebnis) 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Andere wesentliche nicht
zahlungswirksame Posten 10,9 0,0 6,2 2,7 -0,6 5,7 25,0
Ergebnis aus nach der
Equity-Methode
bilanzierten Beteiligungen 0,2 0,0 -0,5 0,0 10,3 0,0 10,1
Capital Employed 6.052,8 421,9 94,1 1.478,4 493,3 110,9 8.651,3
davon Buchwert der
nach der Equity-
Methode bilanzierten
Beteiligungen 3.0 1,5 9,3 1,5 320,2 0,0 335,4
Zugange zu
immateriellem und
Sachanlagevermogen b4,4 0,2 1,8 40,9 2,8 0,1 100,3
Zugange zu nach der
Equity-Methode
bilanzierten Beteiligungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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in Mio. €
Wasser Neue Absatz Netz Alle Uber- Summe
Erneuerbare sonstigen leitung/ Konzern
Segmente Konso-
lidierung
Q1/2019
AuRenumsatz 23,5 18,7 945,8 204,5 14,3 1,6 1.208,4
Innenumsatz 243,6 8,7 51,6 6,9 49,0 -359,8 0,0
Gesamtumsatz 267,1 27,4 997,4 211,4 63,3 -358,3 1.208,4
EBITDA 198,56 20,2 19,1 97,6 17,6 -5,1 348,0
Abschreibungen -51,1 -6,1 -0,3 -28,7 -3,1 -0,4 -89,7
Effekte aus
Werthaltigkeitspriufungen
(operatives Ergebnis) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andere wesentliche nicht
zahlungswirksame Posten 14,3 0,0 -1,2 7,7 9,0 0,0 29,8
Ergebnis aus nach der
Equity-Methode
bilanzierten Beteiligungen 3,2 0,1 -0,3 0,0 9,8 0,0 12,7
Capital Employed 6.174,6 410,4 202,3 1.394,8 487.,6 421,4 9.091,1
davon Buchwert der
nach der Equity-
Methode bilanzierten
Beteiligungen 2,8 1,4 10,6 1,4 311,7 0,0 327.9
Zugange zu
immateriellem und
Sachanlagevermogen 28,3 0,0 0,2 19,8 1,2 0,3 49,9
Zugange zu nach der
Equity-Methode
bilanzierten Beteiligungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose in Mio. €

Q1/2019 Q1/2020 Q1/2019 Q1/2020 Q1/2019 Q1/2020 Verén-
Inland Inland  Ausland  Ausland Summe Summe derung

Stromerlose Weiterverteiler 14,5 14,8 4,7 6,8 19,1 21,6 12,9%

Stromerlose Handler 0,0 0,0 2,7 0,9 2,7 0,9 -66,3%

Stromerlose —

Segment Wasser 14,5 14,9 7,3 7,7 21,9 22,5 3,0%

Stromerldse Weiterverteiler 0,0 0,0 10,1 0,0 10,1 0,0 -100,0%

Stromerlose Handler 5,1 4,6 0,0 -0,1 5,1 4,4 -12,4%

Stromerlose Endkunden 0,0 0,0 0,0 15,4 0,0 15,4 n.a.

Stromerlose — Segment Neue

Erneuerbare 5,1 4,6 10,1 15,3 15,2 19,8 30,6 %

Stromerlose Weiterverteiler 293,7 183,3 87,9 186,0 381,6 369,3 -3.2%

Stromerlse Handler 92,4 93,7 249,9 308,4 342,4 402,0 17,4%

Stromerlose Endkunden 136,1 93,7 59,5 92,6 195,6 186,3 -4.8%

Stromerlose — Segment

Absatz 522,2 370,7 397.4 586,9 919,6 957,6 41%

Stromerlose Weiterverteiler 30,0 35,6 18,3 23,0 48,3 58,6 21,5%

Stromerlose Handler 1,7 1,4 0,0 0,1 1,7 1,5 -10,3%

Stromerlose — Segment Netz 31,7 371 18,2 23,1 49,9 60,1 20,5%

Summe der Stromerldse 573,56 427,2 433,1 632,9 1.006,6  1.060,1 5,3%

Netzerlose Energie-

versorgungsunternehmen 99,6 89,1 6,2 5,5 105,8 94,5 -10,6%

Netzerlose Industriekunden 1,9 1,0 0,0 0,0 1,9 1,0 -46,6%

Netzerlose Ubrige 10,0 12,5 34,9 34,6 449 47,2 5.1%

Summe der Netzerlose —

Segment Netz 11,4 102,6 41,1 40,1 152,5 142,7 -6,4%

Sonstige Erlose — Segment

Wasser 1,6 1,7 1,3%

Sonstige Erlése — Segment

Neue Erneuerbare 3,5 8,8

Sonstige Erlése — Segment

Absatz 26,2 25,1 -4,2%

Sonstige Erlose — Segment

Netz 2,1 1,8 -139%

Sonstige Erlose — Alle

sonstigen Segmente 14,3 15,0 4,7%

Sonstige Erlése — Uberleitung 1,6 2,2 39,8%

Summe der sonstigen Erlose 49,3 54,5 10,5%

Summe der Umsatzerlose 1.208,4 1.257,3 4,0%

(1)

Umsatzerlose
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(2)
Strom-, Netz-, Gas-
und Zertifikatebezug

(3)
Brennstoffeinsatz
und sonstige
einsatz-/
umsatzabhangige
Aufwendungen

(4)
Personalaufwand

(5)
PlanmaRige
Abschreibungen

(6)

Ergebnis aus nach
der Equity-Methode
bilanzierten
Beteiligungen

Strom-, Netz-, Gas- und Zertifikatebezug in Mio. €
Q1/2019 Q1/2020 Veranderung
Aufwendungen flr Strombezug (inkl. Regelenergie) 689,9 736,0 6,7 %
Aufwendungen fur Gasbezug 171 13,0 -24,0%
Aufwendungen flur Netzbezug (Systemnutzung) 9,3 8,6 -6,9%
Emissionszertifikatebezug (Handel) 0,9 1,0 6,5%
Herkunftsnachweis- bzw. Grinstromzertifikatebezug 1,5 0,4 -70,7%
Strom-, Netz-, Gas- und Zertifikatebezug 718,8 759,1 5,6 %
Brennstoffeinsatz und sonstige einsatz-/umsatzabhangige Aufwendungen in Mio. €
Q1/2019 Q1/2020 Veranderung
Brennstoffeinsatz 17,0 26,8 57,.8%
Entgeltlich erworbene Emissionszertifikate 6,6 10,1 54,3%
Sonstige umsatzabhangige Aufwendungen 51 2,5 -50,6 %
Brennstoffeinsatz und sonstige einsatz-/
umsatzabhangige Aufwendungen 28,6 39,4 37.8%
Personalaufwand in Mio. €
Q1/2019 Q1/2020 Veranderung
Loéhne und Gehalter 62,0 67,5 8,9%
Aufwendungen flr gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt abhangige Abgaben
und Pflichtbeitrage 13,8 14,9 7.9%
Sonstige Sozialaufwendungen 0,9 0,9 0,0%
Zwischensumme 76,8 83,4 8,6%
Aufwendungen fur Abfertigungen 0,5 0,3 -44,1%
Aufwendungen fur Altersversorgung 2,8 3.4 24,5%
Personalaufwand 80,0 87.1 8,8%
PlanmaRige Abschreibungen in Mio. €
Q1/2019 Q1/2020 Veranderung
Abschreibungen auf Sachanlagen 79,3 83,8 5,7%
Abschreibungen auf Nutzungsrechte 8,6 8,8 1,8%
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte 1,8 2,2 19,4%
PlanmaRige Abschreibungen 89,7 94,7 5,6 %
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen in Mio. €
Q1/2019 Q1/2020  Verédnde- Q1/2019 Q1/2020  Verande-
Inland Inland rung Ausland Ausland rung
Ertrdge bzw. Aufwendungen 9,6 9,9 3,8% 3,1 0,2 -94,5%




ZWISCHENBERICHT Konzernzwischenabschluss

Zinsertrag in Mio. €
Q1/2019 Q1/2020 Veranderung
Zinsen aus Finanzanlagen in Zusammenhang mit
bilanziell geschlossenen Positionen 7.5 7.5 -0,1%
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 1,0 0,4 -58,1%
Zinsertrag 8,6 7.9 -13,8%
Zinsaufwand in Mio. €
Q1/2019 Q1/2020 Veranderung
Zinsen fur Finanzverbindlichkeiten aus
bilanziell geschlossenen Positionen 7,5 7.5 -0,1%
Zinsen fur Anleihen 12,3 4,3 -65,0%
Zinsen fur sonstige Verbindlichkeiten aus
Stromlieferverpflichtungen 3,9 3,7 -4,5%
Zinsen far Bankkredite 2,3 2,2 -6,9%
Zinsen fur eine Anteilsrickgabeverpflichtung 1,2 2,1 80,0%
Nettozinsaufwand aus personalbezogenen
Verpflichtungen 3,1 1,6 -49,2%
Zinsen fur sonstige langfristige Rickstellungen 0,5 0,3 -47,7%
Zinsen fur Leasingverhaltnisse 0,3 0,2 -3,.9%
Kommanditisten zurechenbare Ergebnisanteile 0,1 0,0 -120,9%
Tilgung langfristiger Finanzverbindlichkeit aus
Kommanditisten zuzurechnenden Kapitalanteilen' -1,0 0,0 100,0%
Gemal IAS 23 aktivierte Fremdkapitalkosten -0,7 -1,4 -93,6%
Sonstige Zinsen und ahnliche Aufwendungen 8,8 8,6 -2,8%
Zinsaufwand 30,7 21,5 -30,0%

" Im Quartal 1/2019 erwarb VERBUND bisher von den anderen Kommanditisten gehaltene Anteile an den zehn Windpark- und zwei Infrastrukturgesellschaften im Gebiet des

rheinland-pfélzischen Hunsrlcks. Dadurch sanken die den Kommanditisten zuzurechnenden Kapitalanteile, die in den langfristigen Finanzverbindlichkeiten erfasst werden.

Ubriges Finanzergebnis in Mio. €
Q1/2019 Q1/2020 Verénderung
Ertrage aus Wertpapieren und Ausleihungen 0,5 0,5 0,6%
Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten im
Finanzbereich -0,2 0.4 n. a.
Fremdwahrungskursverluste -0,1 0,1 n. a.
Verénderung der erwarteten Kreditverluste -0,1 0,0 167,1%
Ertrage aus dem Abgang von Finanzinstrumenten 0,6 0,0 -100,0%
Fremdwahrungskursgewinne 0,1 -0,1 n. a.
Bewertung von nicht derivativen Finanzinstrumenten 5,3 -8,0 n. a.
Ubrige 0,1 -0,1 -176,8%
Ubriges Finanzergebnis 6,2 -7,2 139,6 %

(7)
Zinsertrag

(8)
Zinsaufwand

(9)
Ubriges
Finanzergebnis
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(10)
Vorrate

Erlauterungen zur Bilanz

Vorrate in Mio. €

31.12.2019 31.3.2020 Veranderung
Vorrate an Primarenergietrdgern zu Erzeugungszwecken 22,5 3.3 -85,5%
Emissionszertifikate zu Handelszwecken 4,4 6,4 45,8%

Bewertungen von Emissionszertifikaten zu

Handelszwecken 2,8 0,3 -90,7%
Beizulegender Zeitwert von Emissionszertifikaten zu

Handelszwecken 7.2 6,6 -8.1%
Herkunftsnachweis- bzw. Griinstromzertifikate 0,4 0,2 -42,6%
Sonstige 4,2 4,6 8,9%
Vorrate 34,3 14,7 -57,3%

Den Bewertungsmafistab fiir die Vorrdte an Erdgas und Emissionszertifikaten, die VERBUND zu
Handelszwecken hilt, bildet gemif! der Ausnahmeregelung fiir Rohstoff- und Warenhéndler (Brokerage
Exemption) der beizulegende Zeitwert abziiglich Verduflerungskosten. Fiir Vorrite von Erdgas zu
Handelszwecken ist der Borsenpreis fiir Frontmonat-Gasforwards am Central European Gas Hub
(CEGH) bzw. an der NetConnect Germany (NCG) mafigeblich. Der beizulegende Zeitwert von
Emissionszertifikaten zu Handelszwecken entspricht dem Borsenkurs an der European Energy
Exchange (EEX). Die beizulegenden Zeitwerte beruhen damit auf Stufe-1-Bewertungen.



ZWISCHENBERICHT Konzernzwischenabschluss

Buchwerte und beizulegende Zeitwerte nach Bewertungskategorien 31.3.2020 in Mio. €
Aktiva — Bilanzposten Bewertungs- Stufe  Buchwert Beizu-
kategorie nach legender
IFRS 9 Zeitwert
Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen FVOCI 2 12,5 12,5
Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen FVPL 3 0,5 0,5
Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen FVOCI AC 0,5 0,5
Sonstige Beteiligungen FVOCI 1 23,9 23,9
Sonstige Beteiligungen FVOCI 2 93,9 93,9
Sonstige Beteiligungen FVOCI AC 7.7 7.7
Sonstige Beteiligungen 139,1
Wertpapiere FVPL 1 117,5 117,56
Wertpapiere FVOCI 3 6,5 6,5
Wertpapiere FVOCI AC 1,0 1,0
Wertpapiere — bilanziell geschlossene Positionen AC 2 64,3 60,6
Sonstige Ausleihungen —
bilanziell geschlossene Positionen AC 2 296,0 339,4
Derivative Finanzinstrumente im Finanzbereich —
bilanziell geschlossene Positionen FVPL 2 95,6 95,6
Ausleihungen an Beteiligungsunternehmen AC 2 74,5 75,5
Sonstige Ausleihungen AC 2 5,3 5,9
Sonstige - - 30,9 -
Finanzanlagen und sonstige Forderungen 691,8
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen AC - 349,3 -
Forderungen gegenuber Beteiligungsunternehmen AC - 34,3 -
Ausleihungen an Beteiligungsunternehmen AC 2 4,0 41
Sonstige Ausleihungen AC 2 0,1 0,1
Sonstige Ausleihungen —
bilanziell geschlossene Positionen AC 2 0,0 0,0
Derivative Finanzinstrumente im Energiebereich FVPL 1 1,9 1,9
Derivative Finanzinstrumente im Energiebereich FVPL 2 442,6 442,6
Wertpapiere FVPL 1 0,0 0,0
Geldmarktgeschafte AC 2 0,0 0,0
Emissionszertifikate - - 26,7 -
Sonstige AC - 38,6 -
Sonstige - - 36,6 -
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
sonstige Forderungen und Wertpapiere 934,1
Liquide Mittel AC - 109,0 -
Aggregiert nach Bewertungskategorien
Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefliihrten
Anschaffungskosten bewertet AC 975,4
Finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet FVPL 658,3

Finanzielle Vermogenswerte erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewertet FVOCI 146,0

(11)

Zusatzliche
Angaben zu
Finanzinstrumenten
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Buchwerte und beizulegende Zeitwerte nach Bewertungskategorien 31.3.2020 in Mio. €
Passiva - Bilanzposten Bewertungs- Stufe  Buchwert Beizu-
kategorie nach legender
IFRS 9 Zeitwert
Anleihen AC 2 705,3 727,9
Finanzverbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
und Sonstigen AC 2 336,8 361,3
Finanzverbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten —
bilanziell geschlossene Positionen AC 2 12,7 155,9
Finanzverbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten —
bilanziell geschlossene Positionen FVPL-D 2 343,4 343,4
Kommanditisten zuzurechnende Kapitalanteile - - -0,1 -
Lang- und kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 1.498,0
Stromlieferverpflichtung - - 145,4 -
Anteilsruckgabeverpflichtung AC 3 137,8 265,8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC - 1,2 -
Passivposten flr erhaltene Zuschisse
(Emissionszertifikate) - - 0,0 -
Leasingverbindlichkeiten - - 83,4 -
Abgrenzungen — Cross Border Leasing - - 12,0 -
Sonstige AC - 43,5 -
Langfristige sonstige Verbindlichkeiten 423,3
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC - 210,9 -
Derivative Finanzinstrumente im Energiebereich FVPL 2 2240 224,0
Derivative Finanzinstrumente im Finanzbereich FVPL 2 13,1 13,1
Leasingverbindlichkeiten - - 39,8 -
Sonstige AC - 153,5 -
Sonstige - - 93,4 -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten 734,8

Aggregiert nach Bewertungskategorien

Finanzielle Schulden zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertet AC 1.701,7

Finanzielle Schulden erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet FVPL 237,2

Finanzielle Schulden erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet — designiert FVPL-D 343,4
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Buchwerte und beizulegende Zeitwerte nach Bewertungskategorien 31.12.2019 in Mio. €
Aktiva — Bilanzposten Bewertungs- Stufe  Buchwert Beizu-
kategorie nach legender
IFRS 9 Zeitwert
Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen FVOCI 2 12,5 12,5
Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen FVPL 3 0,5 0,5
Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen FVOCI AC 0,6 0,6
Sonstige Beteiligungen FVOCI 1 23,9 23,9
Sonstige Beteiligungen FVOCI 2 93,9 93,9
Sonstige Beteiligungen FVOCI AC 6,6 6,6
Sonstige Beteiligungen 138,1
Wertpapiere FVPL 1 125,6 125,6
Wertpapiere FVOCI 3 6,5 6,5
Wertpapiere FVOCI AC 1,0 1,0
Wertpapiere — bilanziell geschlossene Positionen AC 2 65,4 63,5
Sonstige Ausleihungen —
bilanziell geschlossene Positionen AC 2 300,4 329,7
Derivative Finanzinstrumente im Finanzbereich —
bilanziell geschlossene Positionen FVPL 2 87,1 87,1
Ausleihungen an Beteiligungsunternehmen AC 2 75,2 76,3
Sonstige Ausleihungen AC 2 5,3 5,7
Sonstige - - 28,9 -
Finanzanlagen und sonstige Forderungen 695,4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen AC - 357,8 -
Forderungen gegenuber Beteiligungsunternehmen AC - 34,1 -
Ausleihungen an Beteiligungsunternehmen AC 2 4,3 4,5
Sonstige Ausleihungen AC 2 0,1 0,1
Sonstige Ausleihungen —
bilanziell geschlossene Positionen AC 2 2,8 3,7
Derivative Finanzinstrumente im Energiebereich FVPL 1 0,0 0,0
Derivative Finanzinstrumente im Energiebereich FVPL 2 189,1 189,1
Wertpapiere FVPL 1 0,0 0,0
Geldmarktgeschafte AC 2 0,0 0,0
Emissionszertifikate - - 30,9 -
Sonstige AC - 46,3 -
Sonstige - - 32,2 -
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
sonstige Forderungen und Wertpapiere 697,8
Liquide Mittel AC - 44,6 -
Aggregiert nach Bewertungskategorien
Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertet AC 936,4
Finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet FVPL 402,4

Finanzielle Vermogenswerte erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewertet FVOCI 145,1
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Buchwerte und beizulegende Zeitwerte nach Bewertungskategorien 31.12.2019 in Mio. €

Passiva - Bilanzposten Bewertungs- Buchwert Beizu-
kategorie nach legender

IFRS 9 Zeitwert

Anleihen AC 700,7 742,0

Finanzverbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

und Sonstigen AC 410,9 452,4

Finanzverbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten —

bilanziell geschlossene Positionen AC 118,4 159,6

Finanzverbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten —

bilanziell geschlossene Positionen FVPL-D 337,56 337,5

Lang- und kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 1.567,4

Stromlieferverpflichtung - 147,7 -

Anteilsruckgabeverpflichtung AC 135,7 263,2

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC 1,2 -

Abgrenzungen - Cross Border Leasing - 16,0 -

Leasingverbindlichkeiten - 87,1

Sonstige AC 39,4 -

Langfristige sonstige Verbindlichkeiten 427,2

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC 225,8 -

Derivative Finanzinstrumente im Energiebereich FVPL 133,1 133,1

Derivative Finanzinstrumente im Finanzbereich FVPL 13,8 13,8

Leasingverbindlichkeiten - 46,8

Sonstige AC 215,3 -

Sonstige - 72,9 -

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und

kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten 707,7

Aggregiert nach Bewertungskategorien

Finanzielle Schulden zu fortgefihrten Anschaffungskosten

bewertet AC 1.847,4

Finanzielle Schulden erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewertet FVPL 146,9

Finanzielle Schulden erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewertet — designiert FVPL-D 337,56

Von den in obigen Tabellen als FVPL klassifizierten derivativen Finanzinstrumenten im Energiebereich
betreffen positive Zeitwerte in Héhe von 283,0 Mio. € (31. Dezember 2019: 108,3 Mio. €) und negative
Zeitwerte in Hohe von 64,8 Mio. € (31. Dezember 2019: 35,3 Mio. €) als Cashflow Hedges designierte Siche-
rungsgeschifte. Diese Zeitwerte sind nicht saldierte Werte; nach dem entsprechend den Bilanzierungs-

und Bewertungsregeln von VERBUND vorgenommenen Inter Portfolio Netting sind die Cashflow Hedges

nicht mehr isolierbar.
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Bewertungsverfahren und Inputfaktoren bei der Ermittlung beizulegender Zeitwerte

Stufe Finanzinstrumente Bewertungsverfahren  Inputfaktoren
1 Energietermingeschéfte Marktwertorientiert An der Borse festgestellter
Abrechnungspreis

1 Wertpapiere, sonstige Beteiligung an  Marktwertorientiert Borsenpreis
der Burgenland Holding AG

2 Wertpapiere bzw. sonstige Kapitalwertorientiert Mit den Finanzinstrumenten
Ausleihungen aus bilanziell verbundene Zahlungen,
geschlossenen Positionen, langfristige Zinsstrukturkurve, Kreditrisiko der
Ausleihungen, Verbindlichkeiten Vertragspartner (Credit Default Swaps
gegenuber Kreditinstituten, Anleihen bzw. Credit-Spread-Kurven)
und sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

2 Anteile an nicht konsolidierten Marktwertorientiert Trading Multiple, Transaktionswert
Tochterunternehmen, sonstige
Beteiligung an der Energie AG
Oberdsterreich und HGRT

2 Nicht borsennotierte Kapitalwertorientiert Von Borsenpreisen abgeleitete Forward-
Energietermingeschéfte Preiskurve, Zinsstrukturkurve,

Kreditrisiko der Vertragspartner

2 Ubrige erfolgswirksam zum Kapitalwertorientiert Bereits fixierte oder Uber Forward Rates
beizulegenden Zeitwert bewertete ermittelte Cashflows, Zinsstrukturkurve,
Vermogenswerte und Schulden im Kreditrisiko der Vertragspartner
Finanzbereich

3 Anteilsriickgabeverpflichtung Kapitalwertorientiert Preisprognosen flr Strom, gewichtete
(Verpflichtung zur Ruckubertragung durchschnittliche Nach-Steuer-
von 50 % der Anteile an der Kapitalkosten
Donaukraftwerk Jochenstein AG)

3 Wertpapiere (Anteile an der Kapitalwertorientiert Erwartete Gewinnausschuttungen,
CEESEG AG) Eigenkapitalkosten

AC Ubrige Anteile an nicht konsolidierten - Anschaffungskosten als beste

Tochterunternehmen, sonstigen
Beteiligungen und Wertpapiere

Schatzung des beizulegenden Zeitwerts

Liquide Mittel, Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen, kurzfristige sonstige
Forderungen, sonstige
Geldaufnahmen im Rahmen der
kurzfristigen Kreditfazilitaten sowie
kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten

Buchwerte als beste Schatzung des
beizulegenden Zeitwerts
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Bestellobligo

Eventual-
verbindlichkeiten

Anhéangige Verfahren

Sonstige erlauternde Anhangangaben

Bestellobligo fiir Sachanlagen, immaterielle Vermégenswerte

und sonstige Leistungen in Mio. €
31.3.2020 davon féllig davon fallig

2020 2021 bis 2025

Gesamtverpflichtung 1.143,6 513,56 630,1

Zum 31.Midrz 2020 waren rund 85% des urspriinglichen Volumens an Cross-Border-Leasing-
Transaktionen aufgelost. Die letzte noch aufrechte Transaktion hat eine bilanzexterne
Finanzierungsstruktur. Fiir den nicht getilgten Teil der Leasingverbindlichkeit aus dieser Cross-Border-
Leasing-Transaktion besteht zum 31. Mdrz 2020 eine subsididre Haftung von VERBUND in Hohe von
498 Mio. € (31. Dezember 2019: 519,4 Mio. €). Von den Riickgriffsrechten gegen die Hauptschuldner
sind 278,9 Mio. € (31.Dezember 2019: 308,8 Mio. €) durch Riickhaftungen von Finanzinstituten,
Strombezugsberechtigten und Gebietskorperschaften (aus Gewahrtrégerhaftungen) gesichert. Dariiber
hinaus sind 294,7 Mio. € (31. Dezember 2019: 283,8 Mio. €) durch bilanzexterne Veranlagungen in Zero
Coupons der Europdischen Investitionsbank, die auch durch eine Garantie der Financial Security
Assurance Inc. (FSA) versichert sind, abgedeckt.

In Zusammenhang mit den infolge des Drau-Hochwassers 2012 erhobenen Schadenersatz-
forderungen gab es gegeniiber dem zum 31. Dezember 2019 beschriebenen Stand keine wesentlichen
Entwicklungen. Die Angaben zu etwaigen Eventualverbindlichkeiten bzw. Riickstellungen unterbleiben,
weil damit zu rechnen ist, dass diese Anhangangaben die Lage von VERBUND in den Verfahren ernsthaft
beeintrachtigen.

In Zusammenhang mit der steuerlichen Geltendmachung der Firmenwertabschreibung fiir die
Beteiligung an der VERBUND Innkraftwerke GmbH fiir die Jahre 2014 bis 2023 sind die Bescheid-
beschwerden gegen die Feststellungsbescheide Gruppentriger 2014, 2015, 2016 und 2017 weiterhin
anhéngig. Der Steuervorteil fiir diese Jahre (Reduktion kiinftiger Steuerzahlungen in Hohe von
8,2Mio. € pro Jahr) wird bei hinreichender Wahrscheinlichkeit gem&f den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden von VERBUND erfasst.
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Geschaftsbeziehungen mit nach der Equity-Methode bilanzierten

Beteiligungsunternehmen in Mio. €
Q1/2019 Q1/2020 Verénderung
Gewinn- und Verlustrechnung
Stromerldse 19,1 13,8 -27,7%
Netzerlose 1.1 10,2 -8,9%
Sonstige Erlose 0,1 -0,6 n.a.
Sonstige betriebliche Ertrage 0,5 0,5 0,5%
Strom-, Netz-, Gas- und Zertifikatebezug -6,1 -4,9 20,1%
Sonstige betriebliche Aufwendungen 0,1 -0,1 -106,3%
Zinsertrag 0,3 0,3 -8,9%
Zinsaufwand 0,0 0,0 16,7 %
Ubriges Finanzergebnis 0,5 0,4 -1.3%

Geschaftsbeziehungen mit nach der Equity-Methode bilanzierten

Beteiligungsunternehmen in Mio. €
31.12.2019 31.3.2020 Veranderung

Bilanz

Finanzanlagen und sonstige Forderungen 49,2 47,9 -2,5%

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige

Forderungen und Wertpapiere 31,8 30,4 -4,6%

Baukostenbeitrdge und Zuschusse 272,1 270,0 -0,8%

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und

sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 6.3 3,3 ~-47.2%

Die Stromerlose mit nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungsunternehmen wurden im
Wesentlichen mit der KELAG (10,3 Mio. €; Q1/2019: 14,6 Mio. €) und mit der OeMAG (3,3 Mio. €;
Q1/2019: 4,3 Mio. €) erzielt. Den Stromerlsen standen Strombeziige von der KELAG in Hohe von
4,7 Mio. € (Q1/2019: 5,9 Mio. €) gegeniiber. Die Netzerlose wurden im Wesentlichen mit der KELAG
erzielt.

Die Stromerlose mit Unternehmen, die unter beherrschendem bzw. mafigeblichem Einfluss der Re-
publik Osterreich stehen, betrugen insgesamt 17,1 Mio. € (Q1/2019: 16,1 Mio. €). Die Stromabnahmen
erfolgten im Wesentlichen durch die OBB, die OMV und die Telekom Austria. Der Strombezug von
Unternehmen, die unter beherrschendem bzw. mafigeblichem Einfluss der Republik Osterreich stehen,
betrug insgesamt 2,1 Mio. € (Q1/2019: 0,8 Mio. €). Die Stromlieferungen erfolgten im Wesentlichen
durch die OBB. Aus Gashandelskontrakten mit der bzw. aus Gaslieferungen durch die OMYV resultierte
in den sonstigen Umsatzerlosen bzw. im Gasbezug ein Aufwand in Hoéhe von insgesamt 2,7 Mio. €
(Q1/2019: 5,1 Mio. €).

Der Aufwand von VERBUND fiir die Aufsicht durch die E-Control betrug 2,2 Mio.€ (Q1/2019:
1,7 Mio. €).

Geschafts-
beziehungen mit
nahestehenden
Unternehmen und
Personen
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Abschlusspriifung
bzw. Review

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss von VERBUND wurde weder einer Abschlusspriifung noch
einer priiferischen Durchsicht unterzogen.

Ereignisse nach dem Zwischen dem Bilanzstichtag am 31.Maiarz 2020 und der Freigabe zur Verdffentlichung am

Bilanzstichtag

30. April 2020 gab es keine angabepflichtigen Ereignisse.

Wien, am 30. April 2020

Der Vorstand

— )

Dr. Peter F. Kollmann
Mitglied des Vorstands

i

Mag. Dr. Michael Strugl
Stv. Vorsitzender des Vorstands

Mag. Dr. Achim Kaspar
Mitglied des Vorstands
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Erklarung der gesetzlichen Vertreter

Wir bestdtigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den Regelungen fiir Zwischenberichte in
den International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellte verkiirzte Konzernzwischenabschluss
von VERBUND zum 31. Mirz 2020 ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt.

Wir bestétigen weiters, dass der Konzernzwischenlagebericht von VERBUND ein moglichst getreues
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns beziiglich der wichtigen Ereignisse wahrend
der ersten drei Monate des Geschiftsjahres und ihrer Auswirkungen auf den verkiirzten Konzern-
zwischenabschluss zum 31. Mirz 2020 sowie beziiglich der wesentlichen Risiken und Ungewissheiten in
den restlichen neun Monaten des Geschiéftsjahres vermittelt.

Wien, am 30. April 2020

Der Vorstand

D|p| I Wolfgang Anzengruber Mag. Dr. Michael Strugl
itzender des Vorstands Stv. Vorsitzender des Vorstands

Dr. Peter F. Kollmann Mag. Dr. Achim Kaspar

Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands
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Aktionarsstruktur:

— Republik Osterreich (51,0 %)
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beteiligt sind, ist das Stimmrecht jedes
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Aufsichtsbehorde/Berufsverband:
E-Control GmbH/E-Control Kommission
Bundesministerium fir Finanzen
Wirtschaftskammer Osterreich
Oesterreichs Energie

Unternehmensgegenstand:

Der Unternehmensgegenstand liegt schwerpunkt-
maRig in Erzeugung, Transport, Handel und Vertrieb
von elektrischer Energie und sonstiger Energie-
tradger sowie im Anbieten und Durchflihren von
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Vorstand:

Wolfgang Anzengruber (Vorsitzender),
Michael Strugl (stv. Vorsitzender),
Peter F. Kollmann,

Achim Kaspar

Aufsichtsrat:

Thomas Schmid (Vorsitzender), Martin Ohneberg
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Werner Muhm, Susanne Riess, Jirgen Roth,
Stefan Szyszkowitz, Christa \Wagner, Peter Weinelt,
Doris Dangl, Isabella Honlinger, Kurt Christof,
Wolfgang Liebscher, Veronika Neugeboren

Grundlegende Richtung:

Branchen- und unternehmensbezogene
Informationen fur Kunden, Partner und die
breite Offentlichkeit

Besondere gesetzliche Grundlagen:
Osterreichisches Elektrizitatswirtschafts- und
-organisationsgesetz mit den dazugehorigen
Verordnungen und Ausfuhrungsgesetzen. Die ange-
fuhrten gesetzlichen Grundlagen konnen Uber das
Rechtsinformationssystem des Bundeskanzleramts
unter www.ris.bka.gv.at abgerufen werden.
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