Reform des europaischen Strommarkt-Designs — Evolution
oder Revolution?
VERBUND-Energiefrihstlick
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Energiepreiskrise und EU-Strommarktdesign

Angekiindigt war eine Revolution...

Macron (Juni 2022): “You have skyrocketing electricity prices that no longer have anything to do with
electricity production costs, it follows gas, it’s absurd”

= Von der Leyen (SOTEU, September 2022): ,The current electricity market design — based on merit order
— is not doing justice to consumers anymore. [...] So, we have to decouple the dominant influence of gas
on the price of electricity. This is why we will do a deep and comprehensive reform of the electricity
market.”

... revolutiondre Aufwallungen auch nicht zu libersehen ...

= |berische Marktintervention: Subvention fir fossile Brennstoffe in Stromerzeugung
Griechischer Vorschlag: Kein freier Marktzugang fir low-carbon technologies
Marktanpassungsmechanismus (Versuch eines Preisdeckels) bei Gas
Notfallverordnung zum Revenue Cap fiir Strom

... revolutionarer Eifer bei Erarbeitung des EMD-Proposals aber erlahmt

Kein Infragestellen des Preismechanismus
Aber Schutz vor Preisvolatilitat angestrebt: Langfristvertrage mit Erzeugern (CfD, PPA) und Verbrauchern

Tendenz zudem Starkung (national-)staatlicher Lenkung ggi. europaischen Marktmechanismen

Fokus auf Verbesserungen im bestehenden Rahmen grundsatzlich zu begriiRen

Einzelne Elemente dennoch diskussionswiirdig
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Beibehaltung Organisation Kurzfristmarkte gut und richtig

. Merit-Order ist keine Preisregel, sondern ein Modell zur Erklarung der

Kein bewusstes Design Preisbildung (Angebotskurve)
und kein Spezifikum . Strom ist spezielle Commodity (homogenes Gut, nicht/kaum speicherbar) >

einheitlicher Preis (bestimmt durch Grenzkosten/-nutzen zu jedem Zeitpunkt,
Strommarkt aber groRBe Schwankungen ber Zeit)

. Wert inkrementeller Verhaltensanderungen entspricht den Grenzkosten
. z. B. spart jede MWh Minderverbrauch dem System die Produktionskosten

Fur effiziente Anreize fL'J.r 1 MWh in c!erfeuersten Einheit )
. Lage Strompreis fir Verbraucher unterhalb der Grenzkosten, wiirde das zu

wichtig ineffizientem Verhalten (zu hohem Verbrauch) flihren
. Fiir die Bewaltigung der Energiekrise war Exposure gegenliber kurzfristigen
Grenzkosten von Energie entscheidend

. In einem System im (theoretischen) Gleichgewicht treten inframarginale Renten
,,Uberh('jhte” n.ur in dem Male auf, in dem sie zur Refinanzierung von Fixkosten notwendig Problem des Strommarkts:
. f . | Rent sind Langsamkeit der
Inframarginale henten . Verschiebt sich das Gleichgewicht (z. B. nach Angebots- oder Nachfrageschocks) Anpassungsprozesse aufgrund
sind kein Dauerzustand beanreizen hohe Renten den schnellen Ubergang zu neuem Gleichgewicht sonstiger Hemmnisse
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Fokus 1: Langfristvertrage fir EE (und Kernenergie!?

. Neues Prinzip: Keine Forderung ohne Abschopfung/Clawback (CfD) =

Rolle und Risikominimierung, aber auch Perpetuierung der Férderung = Sinnhaftigkeit hangt von
Wechselwirkungen von langfristigem energiepolitischem Zielbild ab
CfD und PPA . PPA und CfD Segment stehen in Wechselwirkung = attraktive PPA verteuern CfD

. Standard-CfD (= fester Preis pro kWh) ware ein Riickschritt bei der Systemintegration EE
. problematische Anreize bei Dispatch, Maintenance Scheduling, Anlagenauslegung
. ungeeignet flr Anlagen mit variablen Kosten
) Probleme werden relevanter, wenn Anteil der Anlagen unter CfD stark steigt = u. a.
CfD_DeSIgn als auch Austrocknung Terminmarkte
Diskussionspunkt . Staat baut riesige Long-Position auf 2 Umgang damit sollte geklart werden
. Staat betreibt Fristentransformation und verkauft Mengen am Terminmarkt?
. Definierte Regeln zur Weitergabe von ,Gewinnen und Verlusten” an alle
Verbraucher? (= moglichst nicht per kWh!)

. PPA als Moglichkeit, langfristige Absicherung entsprechend eigener Praferenzen zu
tatigen = Ausfallrisiko Gegenpartei Hemmnis flir EE-Investoren
Spezielle ,Forderung” fir - EMD-Proposal diskutiert staatliche guarantee schemes fiir PPA = viele Details unklar
PPA? . far welche Anlagen/Vertrage?
. fir welche Parteien?
. zu welchen Kosten? 26.04.2023 | 4
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Fokus 2: Schutz von Retailkunden vor Preisvolatilitat

Haushalte in Landern mit
|langerfristigen
Retailvertragen weniger
von Strompreisanstieg
betroffen

MalRnahmen auf
unterschiedlichen Ebenen
vorgesehen
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. 1 H) 2021 2 HJ 2022 EU Durchschnitt (EUR) 2022/2 Eurostat, Tabelle nrg_pc_204

Anspruch auf Langfristvertrage mit fixem Preis = Ausgestaltung wichtig

= Aber: zeitvariable Preise mit Blick auf EE-Integration notwendig

=  Mogliche Auflosung: Hedging in Retail-Vertragen ahnlich zu Hedging-Produkten im
GrofShandelsmarkt ermoglichen

Hedging-Verpflichtung fir Supplier - gut vertretbar

= mit Blick auf Moral Hazard Problem sinnvoll

= aber nurin dem Male, wie Supplier offene Gegenposition haben

Moglichkeit zur Erklarung von Energiekrisen mit Preiseingriffsmoglichkeiten 2>

problematisch

= Perpetuierung eines komplizierten Mechanismus

= regulatorische Instabilitat
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EMD-Proposal

Vorschldge abseits der Fokusthemen = Relevanz fiir Optimierung EMD unklar

= Nutzen fragwirdig (was davon ist in heutigen Marktpreisen nicht
Peak Shaving und abgebildet bzw. warum setzt Markt keine effizienten Anreize?)
Flexibilitatsprodukte Verzerrungen und Ineffizienzen durch zusatzliche staatliche Produkte
(und staatliche Festlegungen des Flexibilitatsbedarfs) zu beflirchten

= Schaffung von virtuellen Handelsplatzen mit regionalem Referenzpreis
far Langfristprodukte = Hoffnung auf Steigerung der Liquiditat 0= Fnoncial
.. = Fina
= Umstellung aller langfristigen Ubertragungsrechte auf Zone-to-Hub FTO  745smission obligation

wlssal sules = Konzept ist interessant, es fehlt aber ein Impact Assessment zapungsverpflichtung,
T .. . . . . t t
- Vorzugswiirdig ggii. Proxy-Hedging an liquiden physischen Hubs? heutioe 1A

= Folgen der Umstellung der Ubertragungsrechte
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